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ZAKLADNI INFORMACE O PODFONDU

l. Prehled (uvedené informace poskytuji uceleny prehled pouze v kontextu statutu Fondu):

Informace Zakladni informace Definice Cast statutu

HENRY IF, podfond HYDROGEN 1
Zkraceny nazev podfondu: HENRY HYDROGEN 1 Podfond
podfond

Internetova adresa pro uverejiiovani informaci dle
Z4kladni Gdaje o podfondu Z3kona i Statutu ve vztahu k Podfondu: 1
http://www.amista.cz/henryhydrol

Internetova adresa
Internetova adresa pro uverejiiovani informaci dle
Zakona ¢i Statutu ve vztahu k Fondu a/nebo véem
Podfonddm: internetova adresa Fondu.

Investicni strategie a politika Investicni horizont: 3 az 5 let. Investicni horizont 2

Oceriovaci obdobi: kalendarni Ctvrtleti. Ocenovaci obdobi

Posledni den Ocerovaciho obdobi, ke kterému je
stanovovana aktualni hodnota investic¢nich akcii Den ocenéni

Udaje o investi¢nich akciich oY Loty OUNotd Tves :
zpétné pro celé prislusné Ocenovaci obdobi. 6

Podfondu

Lhita pro stanoveni a vyhlaseni aktualni hodnoty
investicnich akcii: zpravidla do 25. kalendarniho Lhuta pro stanoveni
dne mésice nasledujiciho po skonéeni Ocerovaciho | aktualni hodnoty CP
obdobi.

Informace o poplatcich a

P Ukazatel celkové nakladovosti: 3,44 % TER 23
nakladech

. Pro ucely Statutu maji pojmy vyznam uvedeny ve statutu Fondu, neni-li niZze uvedeno jinak:

Statut statut Podfondu

statut Fondu statut Fondu

Fondovy kapital tridy Fondovy kapital Podfondu pfipadajici na pfislusnou tridu investi¢nich akcii.

11. Vykladové ustanoveni:

Nestanovi-li Statut jinak nebo nevyplyva-li ze Statutu, statutu Fondu, stanov ¢i obecné zadvaznych pravnich
ptredpist néco jiného, pouZiji se ustanoveni statutu Fondu i na Podfond a jeho investory. Investorm Podfondu
je spolu se Statutem predkladan i statut Fondu.

1 ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

1.1 Udaje o Podfondu
Viz Zakladni informace o Podfondu.
Podfond je ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvoren dne 29. 5. 2019 rozhodnutim Obhospodafovatele.
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Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dle ust. § 597 pism. b) Zakona dne 29. 5. 2019.
Podfond je vytvoren na dobu neurcitou.

Historické udaje

Podfond zatim neeviduje Zadné historické udaje.

Pravidla poskytovdni informaci a udaji

Informace tykajici se Podfondu budou poskytovany investordm prostfednictvim Klientského vstupu.

INVESTICNi STRATEGIE A POLITIKA
ZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

Investicni cil a strategie

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zdkladniho investiéniho fondu dle § 17b zdkona o danich z pfijm0
vice nez 90 % hodnoty svého majetku predevSim do ucasti v kapitdlovych obchodnich spolec¢nostech
podnikajicich v oblasti vyroby a distribuce vodiku a energetiky, technologickych celkd a projektl se zamérenim
na vodik, technologickych celkll pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojli, pohledavek, uvér(i a zapGjcek
poskytnutych Fondem a doplnkovych aktiv tvorenych standardnimi nastroji kapitadlovych a financ¢nich trhl. V
této souvislosti nejsou tretimi osobami poskytovany Zzadné zaruky za Gcelem ochrany investord.

Druhy majetkovych hodnot

2.2.1 Kapitdlové investice

Investice do kapitalovych ucasti v obchodnich spolecnostech, zejm. do akcii, podild, resp. jinych forem
Ucasti, které nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Tyto investice mohou byt provadény
v kombinaci s investovanim prostfednictvim jinych finanénich nastrojd dle odst. 2.2.3 Investic¢ni pfilohy
a mohou byt dale kombinovany se ziskavanim opci k pofizeni dalsi Ucasti na cilové obchodni
spolecnosti.

e Ucasti na obchodnich spole¢nostech zamétujicich se zejména na:
a) vyrobu a distribuci vodiku;

b) vyrobu elektrické energie ¢i tepla zejména z obnovitelnych zdroji ¢&i za pomoci kogenerace
(spolecna vyroba elektrické energie a tepla) apod.;

c) vystavba a provozovani vodikovych plnicich stanic;

d) poskytovani pljéek fyzickym a pravnickym osobam;

e) strojirenskou vyrobu pro chemicky primysl a energetiku primysl;
f)  strojirenskou vyrobu pro tézky prlimysl, zpracovatelsky primysl a jiné;
g) vyrobu strojl a zafizeni a obchodni ¢innost s nimi;

h) vyrobu elektrickych zafizeni;

i)  vyrobu pocitacu, elektronickych a optickych pristrojl a zafizeni;

j)  vyrobu nekovovych mineralnich vyrobk(;

k) vyrobu méfici, regulacni a automatizacni techniky;

1) vyrobu optickych a elektronickych pfistroju a jejich soucasti;

m) vyrobu zdravotnickych pomdacek;

n) poskytovani sluzeb ve zdravotnictvi;
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o) vyrobu a distribuci IéCiv;

p) vyrobu a distribuci spotfebniho zbozi;

q) financnisluzby;

r) informacni technologie;

s) vyvoj a vyzkum ve vySe uvedenych oblastech pod pismeny a) aZ q);
t) obchodni ¢innost ve vyse uvedenych oblastech pod pismeny a) aZ q).

Porizovany budou predevsim akcie, podily, resp. jiné formy ucasti v takovych spolecnostech, kde lze
v budoucnosti oéekavat nadpridmérné zhodnoceni investice.

Pti investovani do akcii, podilQ, resp. jinych forem Ucasti v obchodnich spolecnostech bude Fond
zohledriovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi soucasném respektovani pravidel
obezfetnosti a pravidel pro omezovani rizik kolektivniho investovani.

o Ucasti na spolecnostech, které vlastni:

i) akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spolec¢nostech zaméfenych na oblasti uvedené
vyse pod pism. a) aZ s);

ii) akcie, podily, resp. jiné formy Ucasti na nemovitostnich spolecnostech (spole¢nostech vlastnicich
nemovité véci).

Tyto spole¢nosti mohou mit také charakter doc¢asnych Ucelovych spolecnosti zfizovanych za Ucelem
moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Majetek nabyty pfi uskuteéiovani procesu premény

Fond ma moznost uskutecnit:

e proces premény, v niz budou Fond a spole¢nost zucastnénymi spole¢nostmi, a to v souladu
s prislusnymi zvlastnimi pravnimi predpisy;

e prevzeti jméni spolecnosti, kdy Ucast Fondu mlzZe presahovat 90 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti. Za predpokladu, Ze v majetku Fondu bude ucast v takovéto spolecnosti predstavujici
alespon 90% podil na zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu muzZe
dojit k jejimu zruseni a k pfevodu jméni do Fondu

Kvazi kapitalové investice

Poskytovani financovani cilovym obchodnim spolecnostem, které nema vlastnosti investice do
oznadovano jako ,kvazi ekvitni“ financovani. Poskytovani tohoto druhu financovani, které maze byt
provadéno v kombinaci s investovanim do akcii, podilli, resp. jinych forem Gcasti ¢i opci k pofizeni
Ucasti v obchodnich spolecnostech dle odst. 2.2.1 Investi¢ni pfilohy, mdze mit formu:

e podfizenych avérl a zapGjcek;

e konvertibilnich podfizenych uvér( a zapujcek;

e mezaninového financovani;

e splatitelnych prioritnich akcii.

Poskytovédni tohoto druhu financovani mulZe byt realizovano pouze pfi zajisténi kontrolnich
mechanism0 a pravidel dle odst. 2.7 Investicni pFilohy.

Vklady v bankach nebo zahrani¢nich bankach

Fond muze zfidit k takovému vkladu pravo inkasa treti osoby za Ucelem splaceni pfijatého bankovniho
nebo mimobankovniho financovani. Pfredpokladem ztizeni prava inkasa je fadné vymezeni podminek
jeho uplatnéni a skutecnost, Ze zfizeni takového inkasa neni ve zcela zjevném rozporu s béznou trzni
praxi v misté a ¢ase obvyklou.
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Pohledavky z obchodniho styku a Gvérové pohledavky

Fond mlZe nabyvat do svého majetku pohledavky za predpokladu, Ze budou pro Fond ekonomicky
vyhodné, tj. jejichz dlouhodobd vynosnost bude presahovat naklady na jejich pofizeni. Pohledavky
budou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez Cini jejich jmenovita hodnota, a to pfimérené k riziku
jejich vymozZeni. Fond miZe nabyvat do svého majetku pohledavky nejen po splatnosti, ale i pred
splatnosti, a to bez ohledu na skute¢nost, zda sidlo (resp. bydliété) dluznika je umisténo v Ceské
republice ¢i vzahranié¢i. Fond mizZe své existujici i pfipadné budouci pohledavky zatiZit zastavnim
pravem treti osoby, a to za predpokladu zachovani celkové ekonomické vyhodnosti takové operace a
nikoli ve zjevném rozporu s béZnou obchodni praxi v misté a ¢ase obvyklou.

Poskytovani Gvérd a zapljéek nad ramec kvazi ekvitniho financovani

Poskytovani Gvérl a zapujcek a nabyvani ivérovych pohledavek Fondem je moZné za predpokladu, Ze
budou pro Fond ekonomicky vyhodné. Zapuljcky, resp. uvéry mohou byt zasadné poskytovany
v souvislosti s nabyvanim a udrZzovanim majetkovych hodnot do majetku Fondu, a to zdsadné pfi
dodrzZeni pravidel stanovenych Statutem.

Nemovité véci

Fond mlZe nabyvat do svého majetku i nemovité véci, jejich soucasti a pfrislusenstvi (tj. napf.
energetické sité, oploceni, zahradni Uprava, samostatné stojici kllny a gardZze apod.), souvisejici
movité véci a pripadné vyvolané investice (inZenyrské sité apod.).

Do jméni Fondu lze nabyt nemovitost za Ucelem jejiho provozovani, je-li tato nemovitost zpUsobild pri
radném hospodareni pfinaset pravidelny a dlouhodoby vynos, nebo za ucelem jejiho dalSiho prodeje,
je-li tato nemovitost zpUsobild prinést ze svého prodeje zisk.

Fond muZe téZ nabyvat nemovitosti vystavbou nebo za uUcelem dalsiho zhodnoceni nemovitosti ve
svém majetku umoznit na takovych nemovitostech vystavbu. Vystavba samotna je vidy realizovana na
ucet Fondu treti osobou k takové ¢innosti opravnénou.

Pti vybéru vhodnych nemovitosti nabyvanych do majetku Fondu se zohlednuje zejména poloha
nabyvanych nemovitosti v oblastech Ceské republiky, kde lze dGvodné predpokladat, e v
kratkodobém nebo strednédobém horizontu dojde k pozitivhimu cenovému vyvoji.

Movité véci, které jsou Ucelové spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy Fondu

Fond muZe nabyvat movité véci, které jsou ucelové spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy
Fondu a slouZi k zabezpeceni provozu a ochrany takto nabyvanych aktiv. Mezi takové movité véci patfi
napriklad nabytek, svitidla, drobné vybaveni budov véetné uméleckych dél, dopravni a transportni
vybaveni, vypocetni technika nebo strojni zafizeni, které tvofi s nemovitosti logicky celek apod.

Movité véci, které nejsou spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy Fondu

Fond dale mlzZe nabyvat také movité véci, které nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy
za predpokladu, Ze povaha téchto movitych véci zcela zjevné nenarusuje celkovy investi¢ni i rizikovy
profil Fondu a neni-li vyloucena, resp. vazné ohrozena jejich likvidita.

Doplrikova aktiva

Fond miZe dale investovat do nasledujicich sloZzek doplfikovych aktiv:

e dluhopisy, resp. obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, vydavané
staty nebo obchodnimi spole¢nostmi;

e tuzemské akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym na tzemi Ceské republiky;

e zahrani¢ni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym mimo tzemi Ceské republiky;

e cenné papiry investicnich fond(;

e hypotecni zastavni listy;

e nastroje penézniho trhu;

e emisni povolenky a CO; certifikaty.
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2.2.11  Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Fondu muZe byt investovana kratkodobé zejména do:

e vklad(, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladl se Ihdtou splatnosti
nejdéle jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocek zahrani¢nich bank nebo zahranicnich
bank, jez dodrZuji pravidla obezietnosti podle prava Evropskych spolecenstvi nebo pravidla, ktera
CNB povaZuje za rovnocenna;

e cennych papirt vydanych fondy kolektivniho investovani;

e statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahranicnich cennych papird;

e dluhopist nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papir(i se zbytkovou dobou splatnosti nejdéle tfi
roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investi¢nimi nastroji se sidlem v ¢lenském
staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni ¢lenskym statem Evropské unie, jestlize tento trh je
uveden v seznamu zahrani¢nich regulovanych trhii CNB; poukéazek CNB a obdobnych zahraniénich
cennych papir(.

Benchmark & index

Podfond nesleduje zZadny index ¢i benchmark ani nekopiruje zadny index.

Podrobnejsi informace o koncentraci zptisobu investovdni — odvétvi, stdt, region, resp. urcity druh aktiv

Investicni strategie Podfondu ma specifické zaméreni na kapitalové ucasti v obchodnich spolecnostech se
sidlem zejm. na Uzemi USA a EU. Investice Podfondu mohou byt realizovany v riznych ménach.

Vzhledem ke koncentraci investicni strategie tak, jak je vymezena vyse, mlZe takové investovani prinaset
zvySené riziko, a to i presto, Ze Podfond investuje v souladu s principy stanovenymi Statutem a pravnimi
predpisy a Ze jednotliva rizika spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena v rizikovém profilu Podfondu,
stejné jako v ¢l. 7. statutu Fondu.

Zajisténi & zdruky investice
Investice, jakdkoli jeji ¢ast ani jakykoli vynos z investice nejsou jakkoliv zajistény, resp. jakkoli zaruceny.

MozZnosti vyuZiti prijatého uvéru nebo zdpujcky nebo daru

Na ucet Podfondu mohou byt uzavirany smlouvy o pfijeti ivéru nebo zapQjcky. Podfond muZe rovnéz pfrijimat
dary, které maji povahu majetkovych hodnot, do kterych Podfond investuje, ¢i pfipadné majetkovych hodnot,
které majetkové hodnoty, do kterych Podfond investuje, zhodnoti.

V souvislosti s pfijetim Gvéru i zapujcky je mozné poskytnout vériteli zajisténi s ohledem na béznou trzni praxi
v misté a Case nikoli zjevné nepfimérené (za zcela zjevné nepfimérené vsak nelze bez dalsiho vyhodnoceni
konkrétnich okolnosti pfipadu povaZovat situaci, kdy nominalni hodnota zajisténi presahuje nominalni hodnotu
prijatého Uvéru ¢i zapljcky). V takovém pripadé muize Podfond podstupovat rizna diléi smluvni omezeni, vidy
vsak pouze za podminky celkové ekonomické vyhodnosti takové transakce pro Podfond. K zajiSténi pfijatého
avéru ¢i zapljcky je Podfond opravnén v souladu s prislusnymi ustanovenimi Statutu mj. zastavovat aktualné
vlastnici i budouci véci movité i nemovité a pohledavky Podfondu, vydavat sménky na ucet Podfondu,
poskytovat ruéeni (to pak i v pfipadé uvéru ¢&i zapljcéky poskytnutého treti osobé pti pfiméreném dodrieni
dotcenych ustanoveni Statutu), vinkulovat pojisténi majetku Podfondu.

MoZnosti poskytnuti uveru, zapajcky, daru a zajisteni, resp. uhrady dluhu nesouvisejici s obhospodarovdnim

Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapljcky nebo Uvéry, resp. nabyvany uvérové pohledavky dle
odst. 2.2.5 a 2.2.6 Statutu jakékoliv fyzické Ci pravnické osobé za podminek obvyklych v béZzném obchodnim
styku.

Pokud je Uvér nebo zapljcka poskytovana obchodnim spolecnostem, jejichZz podily v rozsahu umozriujicim
jejich ovladani jsou v majetku Podfondu, nemusi Podfond poZadovat po této jim ovladané obchodni spole¢nosti
zajisténi takového Uvéru nebo zapljcky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovladané
osoby umoznujici Podfondu vykon rozhodujiciho vlivu na fizeni dotéené obchodni spolecnosti a jeji kontrolu.
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Poskytovani uvérli nebo zapljcek jinym subjektim je mozné pouze s odpovidajicim zajisténim zarucujicim
radné splaceni zapujcky.
Podfond nebude poskytovat dary tfetim osobam.

Zajisténi Ize poskytnout a Uhradu dluhu nesouvisejici s obhospodafovanim Podfondu lze provést pouze za
podminek uvedenych v odst. 2.12 Statutu.

Podminkou pro poskytnuti kvazi ekvitniho financovani je vidy:

e nabyti Ucasti na cilové obchodni spolecnosti v rozsahu umoznujicim jeji ovladani nebo

e zajisténi jinych kontrolnich mechanismu, které umozni realizaci kontroly nad podstatnymi financ¢nimi a
strategickymi rozhodnutimi tykajicimi se majetkové a financni situace, aktivit a vlastnické struktury cilové
obchodni spolec¢nosti tak, aby bylo mozné ochranit hodnotu investice Podfondu. Tyto mechanismy mohou
mit zejména, nikoli vSak vyluéné, formu ziskdni opce k nabyti Ucasti na cilové obchodni spole¢nosti
spolecné se ziskanim takovych zaruk, které umozni v pfipadé potfeby ovldadnout fizeni cilové obchodni
spolecnosti, zesplatnéni poskytnutého financovani a uhrazeni pohledavek za cilovou obchodni spolec¢nosti,
a to za podminek obvyklych pfi tomto typu investovani.

Podfizené Uvéry a zapujcky vE. tzv. ,mezaninového financovani“ mohou mit zejména tyto parametry:

e Urok a prip. jind odména Podfondu za poskytnuti této formy financovani mlze byt spojena s vykonnosti
cilové obchodni spolec¢nosti;

e Podfondu nemusi byt poskytnuto zajisténi na splaceni Uvéru nebo zapujcky;

e Uvér muZe byt podfizen seniornimu bankovnimu financovani. V prfipadé upadku cilové obchodni
spolecnosti bude moci byt v takovém pripadé pohleddvka Podfondu vyplyvajici z poskytnutého uvéru
splacena aZ po uspokojeni vSech nadtizenych seniornich Gvérl za cilovou obchodni spole¢nosti.

Moznosti prodeje majetkovych hodnot nenachdzejicich se v majetku Podfondu

V ramci obhospodarovani majetku Podfondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych hodnot, které
se v majetku Podfondu nenachazeji.

Vymezeni technik a ndstroji pouZivanych k obhospodarovdni majetku Podfondu a jejich limity

Obhospodarovatel mlze pfi obhospodarovani majetku Podfondu pouzivat finanéni derivaty, a to zpravidla
v souvislosti se zajisténim proti Urokovym nebo ménovym rizikim (napt. forward, swap). Obchody s finan¢nimi
derivaty se budou uskutecnovat zpravidla na ménovych trzich. Podfond muze pouZivat repo obchody.

V pripadé poutziti financ¢nich derivatl nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném nebo obdobném
trhu uvedeném na seznamu CNB nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem
v Clenském staté EU musi byt finan¢ni derivat sjedndan s pripustnou protistranou, jiz je banka, spoftitelni nebo
uvérové druistvo, obchodnik s cennymi papiry (dodrzujici kapitalovou primérenost dle ZPKT a opravnény
obchodovat s investiénimi nastroji na vlastni Gcet), pojistovna, zajistovna, investi¢ni spole¢nost, penzijni
spolecnost, samospravny investi¢ni fond, zahranicni osoba se srovnatelnym povolenim k ¢innosti, kterd
podléhd organu dohledu statu, ve kterém ma protistrana sidlo (dale jen ,Pfipustna protistrana“).

Podfond muze provadét repo obchody s vyuzZitim svého majetku pouze tehdy:

e je-lirepo obchod sjednan s Pfipustnou protistranou,
e jsou-li penéini prostredky ziskané zrepa pouzity knabyti dluhopisu vydaného statem s ratingem
v investi¢nim stupni, bankovniho vkladu nebo ke sjednani reverzniho repa v souladu se Statutem.

V souvislosti s pouZivanim repo obchodd a financnich derivatll je Obhospodarovatel opravnén poskytovat
z majetku Podfondu odpovidajici zajisténi.



B INVESTICNI LIMITY

2.10 Investicni limity

Podfond dodrzuje pfi své Cinnosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy a investi¢ni a dalsi
limity stanovené Statutem.

Majetkem Podfondu se pro ucely vypoctu investi¢nich limitd, limitl u celkové expozice a jinych limitl rozumi
aktiva Podfondu.

Podfond je tzv. zakladnim investi¢nim fondem dle § 17b zakona o danich z pfijm{, ktery investuje vice nez 90 %
hodnoty svého majetku do:

a) investi¢nich cennych papird,

b) cennych papirli vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

c) Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech,

d) nastroja penéiniho trhu,

e) financnich derivatd podle zakona upravujiciho investic¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy,

f) prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoznujicich opravnénému
pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespori obdobnym zplisobem jako opravnény drzitel,

g) pohledavek na vyplatu penéznich prostredkl z uctu,

h) avérh a zapujcek poskytnutych investi¢nim fondem.

2.10.1 Limit pro jednu kapitdlovou investici dle odst. 2.2.1 Statutu

Vyse limitu: max. 35 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota jedné kapitalové investice/majetek Podfondu
Vyjimka z plnénf limitu: 24 mésicd od vzniku Podfondu

2.10.2 Limit pro jednu kvazi kapitalovou investici dle odst. 2.2.3 Statutu

Vyse limitu: max. 35 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota jedné kvazi kapitalové investice/majetek Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: 24 mésicd od vzniku Podfondu

2.10.3 Limit pro investice do pohledavek z obch. styku a Uvérovych pohledavek dle odst. 2.2.5 Statutu

Vyse limitu: max. 10 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota investic do pohledavek z obch. styku a Gvérovych pohledavek/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.4 Limit pro poskytované uvéry a zapujcky témuz dluznikovi dle odst. 2.2.6 Statutu

Vyse limitu: max. 35 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: vySe poskytnutych Gvéra ¢i zapuajcek témuz dluznikovi/majetek Podfondu
Vyjimka z plnénf limitu: 24 mésicd od vzniku Podfondu

2.10.5 Limit pro investice do nemovitosti dle odst. 2.2.7 Statutu

Vyse limitu: max. 5 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota investic do nemovitosti/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zzadna

2.10.6 Limit pro investice do movitych véci dle odst. 2.2.8 a 2.2.9 Statutu

Vyse limitu: max. 10 % hodnoty majetku Podfondu

Vypocet: hodnota investic do movitych véci/majetek Podfondu
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2.10.13

Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

Limit pro investice do doplrikovych aktiv dle odst. 2.2.10 Statutu

Vyse limitu: max. 35 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota investic do doplrikovych aktiv/majetek Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: Zadna

Limit pro minimalni vysi likvidniho majetku dle odst. 2.2.11 Statutu

Vyse limitu: min. 500.000,- K¢
Vypocet: -
Vyjimka z pInéni limitu: Zzadna

Limit pro maximalni vysi likvidniho majetku dle odst. 2.2.11 Statutu

Vyse limitu: max. 50 % hodnoty majetku Podfondu (v ojedinélych pripadech, typicky po upsani
vysokého poctu investicnich akcii nebo po prodeji vyznamného aktiva z majetku Podfondu, mize podil
likvidniho majetku dosahovat vyssich hodnot, a to vSak pouze po nezbytné dlouhou dobu)

Vypocet: likvidni majetek/majetek Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: 24 mésicd od vzniku Podfondu

Limit pro investice do majetkovych hodnot dle § 17b Zakona o danich z pfijmu

Vyse limitu: min. 90 % hodnoty majetku Podfondu

Vypocet: hodnota investic do majetkovych hodnot dle § 17b Zdkona o danich z pfijmd/majetek
Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

Limit pro zajisténi zdvazkil tfetich osob dle odst. 2.12 Statutu

Vyse limitu: max. 25 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota zajisténych zavazkd/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

Limit pro max. vysi prijatych dvérd a zapujcéek dle odst. 2.6 Statutu

Vyse limitu: max. 300 % hodnoty fondového kapitalu Podfondu
Vypocet: hodnota pfijatych Uvéra a zaphjcek/fondovy kapital Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: Zadna

Limit pro max. celkovou expozici Podfondu

Vyse limitu: max. 300 % hodnoty fondového kapitalu Podfondu

Vypocet: celkovéd expozice Podfondu vypoctena standardni zdvazkovou metodou/hodnota fondového
kapitalu Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

INVESTOVANI A TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI(

Podrobnd pravidla pro naklédddni s majetkem Podfondu

V ramci obhospodarovani majetku Podfondu jsou ¢inény zejména nasledujici kroky:

a) potrizovani aktivdo majetku Podfondu;
b) prodej aktiv z majetku Podfondu;
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c) potrizovani akcii, podilQ, resp. jinych forem Ucasti na obchodnich spole¢nostech a nasledné prebirani jejich
jméni do rozvahy Podfondu, resp. uskutecnéni procesu premény Fondu;
d) vyuZivani opcniho prava Podfondu spojené s nabytim Ucasti na cilové obchodni spolecnosti.

Pravidla pro pouZiti majetku Podfondu k zajisténi zdvazku treti osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi
s ¢innosti Podfondu

Majetek Podfondu mize byt vyuZit k zajisténi zdvazku treti osoby pouze pfi zachovani celkové ekonomické
vyhodnosti takové operace pro Podfond. Na tGcet Podfondu nesmi byt uhrazen dluh, ktery nesouvisi s ¢innosti
Podfondu.

Podminky, za kterych Ize aktivum v majetku Podfondu zatizit vécnym Ci uZivacim prdvem treti osoby

Aktiva zatizena vécnym pravem, sluzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tretich osob mohou byt
nabyvana do majetku Podfondu pouze pti zachovani ekonomické vyhodnosti takové operace pro Podfond (tedy
napf. je-li cena poftizeni odpovidajici existenci konkrétniho vécného prava apod.). Stejné tak i v ptipadé jiz
stavajiciho aktiva v majetku Podfondu je moiné jeho zatizeni vécnymi a jinymi prdvy tfetich osob pouze pfi
zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tretich osob vsak mohou vznikat i ze zdkona, rozhodnutim soudu ¢i
spravniho organu.

Stejné podminky obezfetnosti pfi potizovani aktiv do majetku Podfondu plati i pro nabyvani podill v
obchodnich spolecnostech, jejichz podily ¢i akcie jsou predmétem zastavy nebo jinych prdv tfetich osob.
VyuZiti padkového efektu

Podfond vyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt v souladu s odst. 2.6 a 2.9 Statutu.

MozZnost poskytnuti finanéniho ndstroje z majetku Podfondu

Fond muZe poskytovat financni nastroje v majetku Podfondu jako finanéni kolaterdl nebo srovnatelné zajisténi
podle préava ciziho statu, a to v souvislosti s provadénim obchod( uvedenych v odst. 2.9 Statutu.

Pravidla pro vypocet celkové expozice Podfondu

Celkova expozice Podfondu se vypocitava standardni zdvazkovou metodou.
DALSI INFORMACE V SOUVISLOSTI S INVESTICI

Vymezeni okruhu investord, pro které je Podfond urcen

Investicni akcie Podfondu mohou byt pofizovdny pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 272
Zakona.

Charakteristika typického investora
Profil typického investora: kvalifikovany investor ve smyslu Zakona.
Investi¢ni horizont: Viz Zakladni informace o Podfondu.

Zkusenosti s investovanim: dlouhodobé, zejména s rliznymi typy investicni nastroju.

RIZIKOVY PROFIL

Popis vsech podstatnych rizik

V navaznosti na s ¢l. 7 statutu Fondu se timto doplnuji podstatnd obecna rizika o podstatna specificka rizika
spojena s investovanim do Podfondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investicni strategii a aktivim:
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Riziko spojené s investicemi do akcii, podill, resp. jinych forem ucasti v obchodnich spoleénostech

Obchodni spolecnosti, na kterych ma Podfond ucast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.
V dlsledku tohoto rizika mdzZe dojit k poklesu trzni ceny podilu v obchodni spole¢nosti ¢i k Uplnému
znehodnoceni (Upadku obchodni spolecnosti), resp. nemoZnosti prodeje podilu v obchodni
spolec¢nosti. Podnikatelska rizika jsou souhrnny pojem pro vSechna rizika, kterd zasadnim zplGsobem
ovliviuji podnikani.

Poskytovani zapljcek — existuje zde riziko pravnich vad (o existenci zapajcky ¢i jejiho zajisténi) a riziko
vyporadani (na dluznika mizZe byt prohldsen Upadek) z téchto dlvodi mizZe hodnota nabytého podilu
kolisat a snizovat hodnotu majetku Podfondu.

Riziko souvisejici s kvazi ekvitnim a mezaninovym financovanim

Vzhledem ke skutecnosti, Ze kvazi ekvitni a mezaninové financovani se vztahuji i na pfipady, kdy je
navratnost spojena s vykonnosti obchodni spole¢nosti, budou se v pfipadé neluspéchu obchodni
spolecnosti uspokojovat naroky investor( pred naroky vlastnikd konkrétni obchodni spolecnosti, ale az
po vyporadani prioritnich pohledavek.

S investicemi do nezajisténych nastroji kvazi vlastniho kapitdlu mohou byt dale spojena nasledujici
rizika:

e riziko nesplaceni — v pripadé Upadku obchodni spolecnosti, které bude poskytnuto kvazi
financovani, hrozi riziko nesplaceni poskytnutého uvéru;

e riziko podfizenosti dluhu obchodni spole¢nosti — toto riziko vyplyva z podtizenosti dluhu vicdi
ostatnim dluhdm obchodni spolec¢nosti. V pfipadé Upadku obchodni spole¢nosti bude pohledavka
Fondu vyplyvajici z poskytnutého uvéru splacena az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek za
obchodni spolecnosti;

e riziko nezajisténosti obchodni spolecnosti — splaceni poskytnutého Uvéru obchodni spolecnosti
nebude zajisténo;

e riziko selhani obchodni spolecnosti — s ohledem na moznost selhani obchodni spole¢nosti, na
které ma Fond ucast, spocivajici v tom, Ze takova obchodni spolecnost miZe byt dotcena
podnikatelskym rizikem. V dudsledku tohoto rizika miZe dojit k poklesu trini ceny obchodni
spolecnosti ¢i k znehodnoceni (pfipadné Gpadku), resp. nemoznosti prodeje obchodni spole¢nosti.
Dalsim specifickym rizikem muZe byt zpoZzdéni nebo nedokonceni projektl obchodni spolecnosti,
na které ma Fond ucast, a s tim spojeny neulspésny rozvoj podnikatelského zaméru obchodni
spolecnosti.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se mizZe sniZit v dlsledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku
Podfondu tedy napfiklad v dasledku existence zastavniho prdva treti osoby, vécného bremene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava. V ramci omezovani tohoto rizika je provddéna kontrola
aktiv pred jejich nabytim.

Riziko spojené s investicemi do pohledavek

Investice do pohledavek jsou zaloZzeny na odhadu prdmérné vynosnosti nabyvanych pohledavek, vidy
vSak posuzovaném v urcitém casovém a hodnotovém intervalu. Vynosnost konkrétni pohledavky
proto nelze individualizovat. Predpokladem primérného vynosu je tak nejen vys$si individualni
vynosnost urcité pohleddvky, nybrz soucasné i v jinych pfipadech vynosnost nizsi.

Pohledavky jsou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez Cini jejich jmenovita hodnota, a to primérené
k riziku jejich vymozeni. Investice do pohledavek a zapljcek je tak nezbytné vnimat soucasné i
z pohledu dalSich shora zminénych rizik, a to zejména rizika pravnich vad (o existenci pohledavky Ci
jejiho zajisténi ¢asto probiha spor) a rizika vyporadani (na dluznika mGze byt prohldsen Gpadek).

Riziko spojené s poskytovanim Gvérd a zaphjéek

S ohledem na mozZnost Podfondu poskytovat ze svého majetku Gvéry a zapujcky hrozi riziko, Ze dluznik
nedodrzi sv(j zavazek a nesplati poskytnuty uvér ¢i zapujcku vcas véetné nabéhlého prislusenstvi.
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Riziko je fizeno provérovanim bonity budouciho dluznika, vybérem protistran dosahujicich urcitou
uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky viéi jednotlivym protistranam
a vyuZivanim zajistovacich néstroji (sménka, zastava cennych papird, nemovitosti apod.), V¢.
vhodnych smluvnich ujedndni zahrnujicich sankce za pozdni splaceni.

Riziko vyplyvajici z ingerence treti osoby poskytujici uvér ¢i zapajcku

Bez ohledu na skutecnost, Ze Podfond postupuje v souladu s pravidly pro pfijimani Gvérd a zapljcéek
stanovenych ve Statutu, nelze zcela vyloudit riziko nepfipustného zasahu této osoby, resp. zdsahu
nepriméreného rozsahu ¢i povahy do majetkové sféry Podfondu, ato i za predpokladu, Ze Podfond
neporusi zadné vzajemné smluvni ¢i zakonné ujednani.

Urokové riziko

Podfond muZe pfijimat a poskytovat uvéry a zapUjcky, pricemZ uUrokovd sazba utéchto uvérl a
zapljcek mlze byt stanovena s pohyblivou uUrokovou sazbou, Podfond tak muiZe byt vystaven
kurzovému riziku. S poklesem urokovych sazeb tak hrozi, Ze Urokové vynosy z poskytnutého Uvéru ci
zapUjcky budou nizsi, neZ bylo pivodné ocekavano, a naopak Urokové néklady spojené s prijatymi
uvéry a zapljckami budou vyssi, neZ bylo plvodné kalkulovano.

Riziko spojené s investicemi do nemovitosti a nemovitostnich spoleénosti

Riziko spojené s kolisanim hodnoty nemovitosti v majetku Fondu. Hodnota nemovitého majetku
v portfoliu je ovlivnéna typem nabyvanych nemovitosti (nemovitost s komerénim vyuZitim, bytové
domy, pozemky), polohou, technickym stavem a schopnosti nemovitosti generovat Fondu pravidelné
pfijmy. Hodnota nemovitosti je zaroven ovliviovana situaci na trhu s nemovitostmi a poptavkou po
nich.

V pfipadé investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tfetich osob, existuje
riziko omezené likvidity takovych nemovitosti, dale existuje riziko nedostatecné infrastruktury
potfebné k vyuZivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocenovani nemovitosti. Nabyva-li obchodni
spolecnost, na niz ma Fond podil, do svého majetku stavby vystavbou, existuje riziko jejich vadného
pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku ¢ehoZz muiZe obchodni spole¢nosti vzniknout skoda. Vzhledem
k povaze majetku existuje rovnéz riziko zniceni takového aktiva, at jiz v disledku jednani tfeti osoby i
v disledku vys$si moci.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Fondu se muze snizit v disledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku
Fondu.

Riziko spojené s investicemi do movitych véci

Véci movité mohou byt postizeny vadami, a to napf. vadami skrytymi nebo vadami, které vyvstanou az
po delSim ¢asovém obdobi. V pfipadé vady véci movité, ktera je soucasti souboru generujici pravidelny
¢i nepravidelny vynos, mlze dojit k naruseni vykonnosti celého souboru véci movitych. Toto riziko Ize
snizit smluvni odpovédnosti za vady a zajiSténim kvalitniho zaruéniho a pozarucniho servisu.
Dusledkem téchto vad mizZe byt sniZzeni hodnoty véci movitych a jejich soubord a zvysené naklady na
opravy atd. Rovnéz umeéleckd dila jako specifické véci movité mohou byt stizeny jak faktickymi, tak
pravnimi vadami, at jiz vpodobé vécného poskozeni ¢ vpodobé prav tretich osob knim
uplatiiovanych napf. v souvislosti s pfipadnou trestnou cinnosti. Toto riziko lze snizit didkladnym
pravnim i vécnym auditem predchazejici nabyti takového aktiva.

Riziko denominace investic v cizi méné

| v pfipadé, Ze jsou investice do Podfondu denominovany v jiné nez v narodni méné, jeho ucetnictvi
musi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy vedeno v narodni méné, tedy v ¢eskych
korunach. Vlivem uctovani o precefiovacich rozdilech aktiv a pasiv Podfondu mohou vznikat v
Ucetnictvi v narodni méné ucetni zisky, které mohou v souladu s platnymi dafiovymi predpisy podléhat
zdanéni. Tato pripadné placend dan, kterou v dobé vzniku Podfondu neni mozné kalkulovat, mize mit
negativni vliv na vyslednou vysi zhodnoceni investic do Podfondu.
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Riziko nestalé hodnoty investi¢nich akcii Podfondu

V dasledku skladby majetku Podfondu a zpUsobu jeho obhospodafovani mlze byt hodnota
investicnich akcii Podfondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovand do majetku Podfondu podléhaji vidy
trznim a Uvérovym rizikim a urcité mire volatility (kolisavosti) trhd. Vyse uvedené faktory mohou mit
vliv na nestdlost aktualni hodnoty investi¢nich akcii Podfondu.

Riziko koncentrace

Riziko spociva v mozZnosti selhdni investice pri soustfedéni investovanych prostredk( v urc¢itém druhu
pramyslového odvétvi, statu ¢i regionu nebo urc¢itém druhu aktiv. Nizkd diverzifikace portfolia
Podfondu napf¥i¢ rdznymi odvétvimi mliZze pfinaset vynosovy potencial v obdobi ristu, ale stejné tak
mUZe hodnota cennych papirG vydavanych Podfondem zaméfenym na Uzce vymezené odvétvi
vyznamné klesat v obdobi recese i krize tohoto odvétvi.

Ménové riziko

S ohledem na moznost Podfondu realizovat investice v riznych ménach muze byt Podfond vystaven
ménovému riziku. K fizeni ménového rizika budou v ramci Podfondu vyuzivany zajistovaci nastroje,
jako jsou napf. ménové forwardy nebo ménové swapy.

Rizika vyplyvajici z dovoleného nedodrzovani investi¢nich limitd v prvnim obdobi po vzniku Podfondu

Vzhledem k tomu, Ze Podfond po svém vzniku nedrZi aktiva predpokladand Statutem, mlze Podfond
v prvnim obdobi po svém vzniku do¢asné nedodrZovat stanovené investicni limity.

V tomto prvnim obdobi tak mize opakované nastat situace, kdy skladba portfolia Podfondu nebude
odpovidat nastavenym investi¢nim limitim, které bude Podfond nasledné dodrZovat, a to vietné
neplnéni limitd u hlavnich aktiv, kdyZ plnéni jednotlivych investi¢nich limitl bude zaleZet na rychlosti a
sloZitosti procesu investic do jednotlivych druh aktiv, jakoZ i akvizicniho potencidlu jednotlivych aktiv.

V souvislosti svySe uvedenym tak v prvnim obdobi existence Podfondu hrozi zvySené riziko
nedostatecné diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Podfondu a s nim spojend dalsi rizika (riziko
trzni, riziko likvidity, riziko provozni apod.). Tato rizika jsou pak relativizovana ve Statutu uvedenym
investicnim horizontem, ktery presahuje prvotni obdobi existence Podfondu, a ktery by méli investori
do Podfondu pred uskutecnénim investice vidy zvazit.

V pfipadé nedodrzeni stanovenych investi¢nich limitd na konci prvniho obdobi existence Podfondu
hrozi déle riziko nutnosti zmény investi¢ni politiky Podfondu a upravy portfolia (napf. prodejem
nékterych aktiv) tak, aby investi¢ni politika Podfondu odpovidala stanovenym investi¢nim limitim a
portfoliu aktiv nabytych v pribéhu prvniho obdobi existence Podfondu. Toto riziko je ze strany
Podfondu fizeno a snizovano ptipravou prvotniho obchodniho planu pred zapocetim nabyvani aktiv do
Podfondu (véetné uvedeni konkrétnich potencialnich akvizi¢nich cild), jehoZ dodrzenim by mélo dojit
k naplnéni vSech stanovenych investi¢nich limit{.

Riziko zruseni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturalizacnich ¢i legislativnich dlvodld muze dojit ke zruseni Podfondu.
Podfond muze byt zrusen tézZ v disledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného dle ust. § 597 Zakona,
vyjde-li najevo, Ze zépis do seznamu byl proveden na zakladé nepravdivych nebo neuplnych udaja,
nebo jestlize Fond nema déle ne? 3 mésice depozitife. CNB miiZze rovné? rozhodnout o zruseni
Podfondu s likvidaci, jestlize pramérna vyse fondového kapitdlu Podfondu za poslednich 6 mésicl
nedosahuje castku odpovidajici alesponn 1.250.000 EUR nebo jestlize odnala Obhospodarovateli
povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, nerozhodla-li soucasné o zméné obhospodarovatele podle §
541 Zakona. V dusledku tohoto rizika nema investor zaruéeno, Ze bude moci trvat jeho investice po
celou dobu doporuceného investi¢niho horizontu. To miZe mit dopad na predpokladany vynos z jeho
investice.

Riziko spojené s plnénim vkladové povinnosti v rezimu tzv. capital calls

Vzhledem k tomu, Ze investofi maji moznost smluvit si pInéni svych vkladovych povinnosti po ¢astech
(tzv. capital calls), existuje riziko zmareni investice jako dlsledku nesplnéni vkladové povinnosti po
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Castech. Toto riziko je eliminovano prostfednictvim smluvni dokumentace, kterd obsahuje zajistovaci
nastroje motivujici investory ke splnéni jejich vkladové povinnosti radné a vcas.

V pfipadé, Ze by realizace investice, kvlli niz Obhospodarovatel vyzyva investory ke splnéni ¢asti jejich
vkladové povinnosti, byla ohroZena ¢i znemoznéna proto, Ze je néktery z investorl v prodleni s
plnénim jeho vkladové povinnosti, je Obhospodarovatel opravnén vyzvat ostatni investory ke splnéni
dalsi ¢asti jejich vkladové povinnosti.

Synteticky ukazatel rizikového profilu Podfondu

Vzhledem ktomu, Ze institut syntetického ukazatele neni sohledem na povahu aktiv, kterd maji tvofit
pfevaznou c¢ast majetku Podfondu vhodnym ndstrojem popisu vztahu rizika a vynosu, neni ve Statutu obsazen a
jeho klasifikace neni stanovovana.

HISTORICKA VYKONNOST

Grafické zndzornéni historické vykonnosti
Ke dni vydani Statutu nebyla Zadna historicka data vztahujici se k historické vykonnosti Podfondu k dispozici.
Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondového kapitalu Podfondu.

Udaje o historické vykonnosti Podfondu jsou poskytovdny viem investorim prostfednictvim Klientského
vstupu.

ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

Ucetni obdobi

Viz Zakladni informace o Podfondu.

Pusobnost ke schvdleni ucetni zavérky Podfondu

Schvaleni ucetni zavérky Podfondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.

Pravidla a Ihity pro ocefiovani majetku a dluht
Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji redlnou hodnotou.

Ocenéni investi¢nich nastroji v majetku Podfondu bude provedeno podle kurzu vyhlaseného pro obdobi, ve
kterém se nachdzi Den ocenéni, ke kterému se provadi aktudlni ocenéni, a to konkrétné podle posledniho
znamého kurzu, ktery bude k dispozici ke dni predchazejicimu o pét pracovnich dnl posledni den Lhlty pro
stanoveni aktudlni hodnoty CP k pfisluSnému Dni ocenéni.

Redlnd hodnota nemovitych véci véetné jejich soucasti a prislusenstvi, redlna hodnota podilll na
nemovitostnich a jinych spolecnostech, jakoZz i realna hodnota movitych véci véetné jejich soucasti a
prislusenstvi (vC. pfipadnych uméleckych dél) v majetku Fondu je stanovovana minimalné jednou roc¢né, a to
znaleckym posudkem k poslednimu dni U¢etniho obdobi.

V pripadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu investicnich aktiv v majetku Podfondu provede Administrator
bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o takovychto okolnostech dozvi, mimoradné ocenéni reflektujici aktudlni
okolnosti. Na zakladé takového mimoradného ocenéni provede Administrator rovnéz mimoradné stanoveni
aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

Pfi prepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouizije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB a platny v den,
ke kterému se prepocet provadi.
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Prijeti k obchodovani nebo
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5.4 Zpusob pouZiti zisku
Hospoddarsky vysledek Podfondu vznikd jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a ndklady na zajisténi
¢innosti Podfondu.
Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynos z majetku Podfondu naleZi do plsobnosti valné hromady
Fondu.
Vynosy z majetku Podfondu se pouZiji ke kryti ndklad(, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy nebo tento
Statut jinak. Pokud hospodareni Podfondu za Uéetni obdobi skonéi ziskem, miZe byt pouZit (i) k vyplaté podilu
na zisku nebo (ii) k investicim smérujicim ke zvySeni hodnoty majetku Podfondu. Pokud hospodareni Podfondu
za Ucetni obdobi skonéi ztratou, bude tato ztrata hrazena ze zdrojd Podfondu. Ke kryti ztraty se prednostné
pouZije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-li tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata
v roce nasledujicim po Uletnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalového fondu, byl-li
zfizen.

5.5  Informace o vyplaté podilu na zisku
Pfipadny zisk Podfondu muzZe byt pouZit k opétovnym investicim smérujicim ke zvySeni hodnoty majetku
Podfondu a Podfond tak nemusi vyplacet Zzadny podil na zisku ¢i vynosech.
Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil na zisku
je splatny do tii mésict ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu ucinéno rozhodnuti o rozdéleni zisku. Podil
na zisku vyplaci Podfond na své naklady a nebezpedi pouze bezhotovostnim prevodem na ucet investora
uvedeny v seznamu akcionard. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoZ vyplaceni bylo rozhodnuto valnou
hromadou Fondu, se promlcuje v obecné tfileté Ihaté.
S investi¢ni akcii vydanou k Podfondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni Podfondu, ktery
valna hromada Fondu schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku se uréuje zvlast pro jednotlivé tfidy investi¢nich
akcil.

6 UDAJE O INVESTICNICH AKCIICH PODFONDU

6.1  Prehledovd tabulka k investi¢nim akciim

Trida investicnich akcii A B z

ISIN CZ0008044112 CZ0008045325 CZ0008044120

Forma investicnich akcii Zaknihovany cenny papir na jméno.

Ména usb EUR usb

Jmenovita hodnota Investicni akcie bez jmenovité hodnoty (kusové).

Nejsou pfrijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na Zadném
regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v Zzadném mnohostranném obchodnim
systému.

Kvalifikovany investor ve smyslu Zdkona Zakladatel

u kvalifikovanych
investort dle §
272 odst. 1 pism.
i) bod 1. Zakona

125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic euro) nebo ekvivalent v jiné méné
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u kvalifikovanych
investort dle §

272 odst. 1 pism.
i) bod 2. Zakona

1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ¢eskych) nebo ekvivalent v jiné méné

Kazda dalsi minimalni investice 100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych).

Hodnota jednotlivého odkupu Minimalné 100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych).

Doba, kdy jsou investicni akcie

wyddvany Kdykoliv po vzniku Podfondu.

Lhata pro zpétny odkup

investinich akei Do 1 roku od podani zadosti o odkup.

Zpusob uréeni poméru rozdéleni

PAS O T T G TR AN SR LG Z fondového kapitdlu pripadajiciho na tuto tfidu investicnich akcii vypocteného dle odst.
na jednotlivé tridy investic¢nich 6.6 Statutu.

akcii

Zpusob urceni poméru rozdéleni
likvida¢niho zGstatku Podfondu

z investicni ¢innosti na jednotlivé
tridy investicnich akcii

Dle poméru fondového kapitalu pripadajiciho na tuto tfidu investi¢nich akcii k celkovému
fondovému kapitalu pfipadajicimu na vSechny ttidy investi¢nich akcii vypocteného dle
odst. 6.6 Statutu.

Distribuce zisku rastova

vykonnostni

. Stanovena v odst. 7.4.1 Statutu. -
odména

Specifické
naklady tridy — EEFPtew

0 . . T _
T 2 % p.a. z hodnot hrubého Fondového kapitalu tridy

Vstupni pfirazka 0-3% 0-3% 0%

pokud drzel investor
investicni akcii po 30% 30% 0%
dobu kratsi nez 3 roky

pokud drzel investor
AT investiCni akcii po
srazka dobu kratsi nez 5 let,
ale alespon 3 roky

15% 15% 0%

pokud drzel investor
investicni akcii po 0% 0% 0%
dobu alespon 5 let

6.2  Udaje o osobé, kterd eviduje cenné papiry v zaknihované podobé a struény popis zplisobu této evidence

Investi¢ni akcie v podobé listiny znéjici na jméno akcionare jsou v drZeni investort Podfondu, ktefi zodpovidaji
za jejich Uschovu. Fond vede evidenci majiteld investi¢nich akcii v seznamu akcionaru.

V pfipadé investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je seznam akcionar( nahrazen evidenci
zaknihovanych cennych papir(i. Samostatnou evidenci cennych papird vede Administrator. Zaknihované cenné
papiry eviduje Administrator na majetkovych uctech vlastnik(i cennych papirQl. S evidenci investi¢nich akcii na
majetkovych Uctech vlastnikld cennych papirli nejsou spojeny zadné dalsi naklady hrazené pfimo ze strany
investora Podfondu.

V pfipadé investi¢nich akcii prfijatych k obchodovani na Burze cennych papird Praha, a.s., je evidence
investi¢nich akcii Podfondu vedena v souladu s pfislusSnymi ustanovenimi ZPKT v centrdlni evidenci Centralniho

depozitarfe cennych papirG, a.s.. Investi¢ni akcie Podfondu jednotlivych investorl jsou pak evidovény na jejich
majetkovych Uctech vlastnik cennych papird. Investofti jsou povinni sdélovat osobé vedouci takovou evidenci
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6.3

6.4

6.5

6.6

/

(prostrednictvim ucastnika Centrdlniho depozitare, u néhoz maji veden sviij majetkovy ucet) veskeré zmény ve
svych identifikacnich udajich.

Popis prdv spojenych s investi¢nimi akciemi Podfondu

Dividendovy zplsob distribuce zisku spojeny s danou tfidou investi¢nich akcii oznacuje, Ze u investi¢nich akcii je
zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. Ristovy zpUsob distribuce zisku oznacuje, Ze u
investicnich akcii je zhodnoceni pouzito k dalSim investicim a je promitnuto do zvySeni hodnoty investi¢nich
akcii.

Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondového kapitdlu Podfondu pfipadajicim na pfislusnou tfidu
investi¢nich akcii v poméru hodnoty jimi vlastnénych investi¢nich akcii dané tfidy k celkovému poctu vydanych
investi¢nich akcii této tridy. Investicni akcie stejné tridy zakladaji stejnd prava vsech investorl vlastnicich
prislusné investicni akcie. S investi¢ni akcii Podfondu jsou spojena zejm. nasledujici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zakladé zadosti investora;

b) podil na zhodnoceni majetku Podfondu pfipadajiciho na konkrétni tfidu investi¢nich akcii;

¢) podil na likvida¢nim zGstatku pfi zaniku Podfondu;

d) bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyroc¢ni zpravy Podfondu, pokud o né investor
pozada.

Dokumenty uvedené v pismenu d) se neuverejnuji, kazdému investorovi, resp. upisovateli jsou k dispozici

prostiednictvim Klientského vstupu. Uvedenym prehledem nejsou dotCena pripadna dalsi prava vyplyvajici

investorovi Podfondu ze Statutu a z obecné zavaznych pravnich predpisa.

Doklad vlastnického prdva k investicnim akciim Podfondu

Vlastnické pravo k zaknihovanym investicnim akciim Podfondu se prokazuje u investorl — fyzickych osob
vypisem z jejich majetkového Gc¢tu viastnika cennych papird, na némsz jsou investi¢ni akcie vedeny, a prikazem
totoZnosti, u investorl — pravnickych osob vypisem z jejich majetkového Gcétu vlastnika cennych papird, na
némz jsou investi¢ni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstfiku investora ne star$im 3 mésicl a prikazem
totoZnosti osoby opravnéné za pravnickou osobu jednat. V pfipadé zmocnénce vlastnika investi¢nich akcii je
navic tfeba predloZit plnou moc s Uredné ovérenym podpisem zmocnitele. Investor je povinen predloZit vypis
ze svého majetkového Ucétu vlastnika cennych papirt, ktery obsahuje aktudlni a platné udaje. Vypis z
majetkového Gcétu vlastnika cennych papird poskytne na zdkladé pisemné Zadosti investora osoba vedouci
samostatnou evidenci.

Vlastnické pravo k investi¢nim akciim Podfondu v listinné podobé se prokazuje predloZzenim pfisluSnych listin
obsahujicich identifikacni Udaje investora, kterému svédci nepretrzita fada rubopist na investi¢ni akcii.

Podminéni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele investicni akcie Podfondu

K prevodu investi¢nich akcii Podfondu musi mit investor (prevodce) predchozi souhlas statutarniho organu
Fondu k takovému prevodu, a to v pisemné formé. Statutarni organ vyda souhlas s pfevodem za situace, kdy
nabyvatel investi¢nich akcii Podfondu spliuje veskeré pozadavky na osobu investora do Podfondu, coby fondu
kvalifikovanych investorli stanovenych Statutem, resp. statutem Fondu, jakoZ i obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy, a to bez zbyte¢ného odkladu po jeho kontrole. Souhlas s pfevodem investi¢nich akcii Podfondu mezi
stavajicimi investory je vydavan neprodlené bez potieby kontroly. Omezeni prevoditelnosti investi¢nich akcii se
nevztahuje na investicni akcie, které byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

V pfipadé prevodu nebo prechodu vlastnického prava kinvestiénim akciim Podfondu je jejich nabyvatel
povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K Uc¢innosti prevodu akcie v podobé
listinného cenného papiru vici Administratorovi se vyZzaduje oznameni zmény vlastnika pfislusné akcie a jeji
predlozeni Administratorovi. V pfipadé, Zze by nabyvatel investicnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle
ust. § 272 Zakona, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 Zakona nepfihlizi.

Stanoveni aktudlni hodnoty investi¢nich akcii

Viz Zakladni informace o Podfondu. Aktualni hodnota investi¢nich akcii je stanovovana samostatné pro kazdou
tridu investic¢nich akcii. Aktualni hodnota investic¢ni akcie dané tfidy je stanovovana z fondového kapitalu
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Podfondu pripadajiciho na pfislusnou tfidu investi¢nich akcii (Fondovy kapital tfidy) zjisténého pro konkrétni
obdobi, a to nejméné jedenkrat za Ocenovaci obdobi ke Dni ocenéni. Aktudlni hodnotu investicni akcie
stanovuje Administrator ve LhGté pro stanoveni aktualni hodnoty CP. Aktudini hodnota investicni akcie je
zaokrouhlena na ¢tyfi desetinnd mista smérem dolU.

PFi vypoctu Fondového kapitalu tfidy jsou zohledfiovany parametry tfidy uvedené v odst. 6.1 Statutu a pfipadné
specifické naklady tfidy, a/nebo vykonnostni tplata (performance fee) tfidy, uvedené v odst. 7.4 Statutu.

V urcitych pripadech (napft. pfi ovérovani ucetni zavérky auditorem nebo pokud Podfond predpoklada ukonceni
své Cinnosti) nemusi byt Lhdta pro stanoveni aktudini hodnoty CP dodriena, timto neni dotéena zakonnd
maximalni ro¢ni lhGta pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

Misto a Cetnost uverejriovdni aktudini hodnoty investicni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktualni hodnoté investi¢ni akcie prostrednictvim Klientského vstupu vSsem
investorlm ve Lhaté pro stanoveni aktualni hodnoty CP.

Vyddvani investicnich akcif

Investi¢ni akcie jsou vydavany v Ceské republice. Vydavani investi¢nich akcii probihd na zakladé smlouvy
uzaviené mezi investorem a Fondem.

Investicni akcie, o jejichz vydani bylo zazaddano do Dne ocenéni, které poprvé zahrnuje investi¢ni majetek
Podfondu, se vydavaji za ¢astku rovnajici se 1,- USD pro tfidy vedené v USD, resp. 1,- EUR pro tfidy vedené v
EUR. Tato doba se pocita pro kazdou tfidu investi¢nich akcii zvlast ode dne, kdy doslo k vydani prvni investi¢ni
akcie pfislusné tfidy. Vyjma uvedeného prvotniho obdobi jsou investi¢ni akcie vyddvany za aktudlni hodnotu
investi¢ni akcie stanovenou ve vztahu k pfislusné tridé investicnich akcii vidy zpétné pro Ocerovaci obdobi,
v némz se nachazi Den ocenéni, ke kterému byla Administratorovi doruc¢ena Zadost o Upis investi¢nich akcii.

Investicni akcie Ize vydat pouze investorovi, ktery uzaviel s Obhospodarovatelem pfislusSnou smlouvu o vydani
cennych papird a dorucil Administratorovi Zadost o Upis investicnich akcii, a to zplisobem uvedenym ve
smlouvé.

Zadost doruc¢ena Administratorovi nejpozdéji do 16 hodin Dne ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny ne
pracovni den, pak do této doby v pracovni den mu predchazejici, se povazuje za Zadost podanou ke Dni
ocenéni, v opacném pripadé se zadost povaZuje za podanou k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Pocet investicnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu ¢astky pripsané na zakladé platby investora na
ucet Podfondu a aktualni hodnoty pfislusné tfidy investi¢nich akcii Podfondu platné pro Den ocenéni, zvySené
o pfipadnou vstupni pfirdzku. Takto vypocteny pocet investic¢nich akcii se zaokrouhluje na celd Cisla smérem
dol; pripadny rozdil mezi uhrazenou ¢astkou a Castkou odpovidajici hodnoté vydanych investi¢nich akcii je
pfijmem Podfondu.

Administrator vyda investi¢ni akcie do 10 dnll od stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii pro rozhodné
obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni.

Investi¢ni akcie v zaknihované podobé je investorovi vydana pfipsdanim na jeho majetkovy ucet vlastnika
cennych papird. O vydani investicnich akcii je investor informovan vypisem ze svého majetkového uctu
vlastnika cennych papirl s uvedenim data vydani investi¢nich akcii, po¢tu vydanych investi¢nich akcii a aktudlni
hodnoty, za niZ byly investi¢ni akcie vydany.

Vyse vstupnich prirdzek pro konkrétni tfidy investi¢nich akcii jsou uvedeny v tabulce v odst. 6.1 Statutu.
O konkrétnich podminkach a vysi prirazky rozhoduje Obhospodarovatel. Vstupni ptirdzka je ptrijmem Podfondu.
Podminky a vySe pfirdzky jsou na vyzadani k dispozici u Obhospodarovatele.

Dohodne-li se investor s Fondem v souladu se stanovami ve smlouvé Upisu cennych papirG (dale také jen
»Ramcova smlouva“), mlze investor plnit svou vkladovou povinnost po ¢astech ve smyslu ustanoveni § 275
Zakona; v takovém pripadé je investor k vloZeni penézitého vkladu po c¢astech zavazan. K plnéni jednotlivych
Casti bude investor pisemné vyzyvan Obhospodarovatelem jako statutarnim organem Fondu (tzv. capital calls)
kdykoliv v dobé trvani Gcinnosti RAmcové smlouvy. Prvni splatka vkladu investora dle ust. 272 odst. 1 pism. h)
nebo i) Zakona musi splfiovat minimalni vysi dle predmétnych ustanoveni. Podrobnosti pro capital calls jsou
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upraveny ve Vseobecnych obchodnich podminkach Obhospodarovatele upravujicich vydavani a zpétny odkup
cennych papird.

Prdvo odmitnout Zddost o vyddni investic¢nich akcii

Pro udrzeni stability nebo davéryhodnosti Podfondu je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout, které pokyny
smérujici k vydani investi¢nich akcii akceptuje a které pokyny neakceptuje. Dlvodem odmitnuti mlze byt napr.
nedostatek investi¢nich prileZitosti, pfebytek likvidnich prostfedk(l Podfondu ¢i z divodl dle zak. ¢. 253/2008
Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosG ztrestné cinnosti a financovani terorismu, ve znéni
pozdéjsich predpisl. V pfipadé, Ze v mezidobi od pfijeti pokynu sméfujicimu k vydani investicnich akcii do doby
rozhodnuti o neakceptaci takového pokynu budou penézeni prostfedky investora poukdzany na ucet Podfondu,
je Obhospodarovatel povinen tyto penéini prostiredky zaslat zpét na ucet, z kterého byly investorem
poukdazany, resp. postupuje dle dotéenych ustanoveni zak. ¢. 253/2008 Sbh., o nékterych opatfenich proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Nékterd pravidla pro pripad ucasti Podfondu na preméné

Vyménny pomér se v pripadé ucasti Podfondu na preméné dle zvlastniho pravniho predpisu stanovi ke dni
predchazejicimu den, k némuz nastanou pravni Ucinky premény. V ptipadé, Ze je Podfond pii pfeméné
nastupnickou spolecnosti, vychazi se pro Gcely stanoveni vyménného poméru uvedeného v prislusSném projektu
pfemény z podilu hodnoty vlastniho kapitadlu nebo jeho ¢asti spolecnosti zic¢astnéné na preméné prechazejici
na Podfond a fondového kapitalu Podfondu, a to bez zahrnuti iéetnich a majetkovych dopadl premény.

Odkupovdni investicnich akcii

Odkoupit Ize investi¢ni akcie investora, ktery dorucil Administratorovi Zadost o odkoupeni investi¢nich akcii.
Zadost doruc¢end Administratorovi nejpozdéji do 16 hodin Dne ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny nez
pracovni den, pak do této doby v pracovni den mu predchazejici, se povazuje za zadost podanou ke Dni
ocenéni, jinak se Zadost povaZzuje za podanou k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Podfond odkupuje investi¢ni akcie za aktualni hodnotu investi¢nich akcii dané tfidy, vyhlasenou zpétné pro
obdobi, v némz obdrZel Zadost investora o odkup. Po dobu 3 mésicl ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani
investi¢nich akcii, se provadi odkup investi¢nich akcii za tutéz ¢astku, za jakou se provadi jejich vydavani.

Minimalni hodnota jednotlivého odkupu investi¢nich akcii je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota vsech
investicnich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu klesnout pod ¢astku odpovidajici
minimalni vysi investice daného investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanovi-li Zakon jinak. Pokud by k tomu
doslo, je Administrator opravnén provést odkoupeni vSech zbyvajicich investic¢nich akcii daného investora.

Odkup investi¢nich akcii uvedenych v Zadosti investora bude vyporadan ve |h(té uvedené v odst. 6.1 Statutu, a
to bezhotovostnim pfevodem na ucet investora uvedeny ve smlouvé uzaviené mezi investorem a Fondem.

Obhospodarovatel si muUZe v zavislosti na odlisSném vymezeni podminek pro upisovani jednotlivych tfid
investi¢nich akcii pfi odkupu investi¢nich akcii U¢tovat za kazdou odkoupenou investi¢ni akcii iodliSnou
vystupni srazku. Vyse vystupnich srazek pro konkrétni tridy investi¢nich akcii jsou uvedeny v odst. 6.1 Statutu.

V pripadé plnéni vkladové povinnosti investora po Castech dle odst. 6.8 Statutu (tzv. capital calls) je Fond
opravnén investi¢ni akcie Podfondu odkoupit téZ bez Zadosti investora v pripadé, Ze je investor v prodleni
s pInénim byt jen jediné splatky svého vkladu.

Pozastaveni vyddvdni a odkupovdni investi¢nich akcii

Obhospodarovatel mlzZe pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu, pokud je to nezbytné
z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajm0 investor(, jako napf. pfi prudkém pohybu hodnoty
aktiv tvoricich podstatnou ¢ast majetku Podfondu. O pozastaveni vyddvani a odkupovani investicnich akcii
Podfondu rozhoduje Obhospodarovatel. Pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii se vztahuje i na investi¢ni
akcie Podfondu, o jejichi odkoupeni investor pozadal pred pozastavenim vyddvani nebo odkupovani
investi¢nich akcii a u nichz nedoslo k vyporadani obchodu, nebo béhem doby pozastaveni vydavani nebo
odkupovani investi¢nich akcii.
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6.13

6.14

7.1

7.2

7.3

7.4

Verejné nabizeni

Verejné nabizeni investic¢nich akcii je povoleno.

Hromadnad listina

Investi¢ni akcie v podobé listinnych cennych papirli, které vlastni jeden investor, mohou byt nahrazeny
hromadnou listinou. Investor Podfondu ma pravo na zakladé své pisemné Zadosti doru¢ené Administratorovi
zadat ovyménu hromadné listiny nahrazujici jim vlastnéné investi¢ni akcie Podfondu v podobé listinnych
cennych papird za jednotlivé investi¢ni akcie, resp. za jiné hromadné listiny. V takovém pripadé je investor
povinen uhradit Administratorovi naklady s tim souvisejici, a to do péti pracovnich dni ode dne doruceni
vycisleni téchto naklad( investorovi.

INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

Udaje o poplatcich uctovanych investoriim a ndkladech hrazenych z majetku Podfondu

Jednorazové poplatky uctované pred nebo po ukonceni investice

(jedna se o nejvyssi ¢astku, kterd mlze byt investorovi U¢tovana pred uskute¢nénim nebo vyplacenim investice)

Vstupni poplatek (ptirdzka) Uveden v odst. 6.1 Statutu

Vystupni poplatek (srazka) Uveden v odst. 6.1 Statutu

Naklady hrazené z majetku Podfondu v pribéhu roku

Celkova nakladovost (TER) 3,44 % *

|
Naklady hrazené z majetku Podfondu za zvlastnich podminek

Vykonnostni poplatek Uveden v odst. 7.4.1 Statutu

Investor nenese zadné dalsi poplatky ani naklady, tj. veskeré naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo z majetku
Podfondu. Prestoze poplatky a naklady Podfondu slouzi k zajisténi spravy jeho majetku, mohou sniZovat
zhodnoceni investovanych prostredka.

Ukazatel celkové ndkladovosti

Ukazatel celkové nakladovosti Podfondu za predchozi Uéetni obdobi v procentnim vyjadieni se rovna poméru
celkovych nakladl k primérné hodnoté fondového kapitalu Podfondu, pficemz celkovou vysi nakladl se rozumi
soucet nakladl na poplatky a provize, spravnich nakladl a ostatnich provoznich nakladl ve vykazu o ndkladech,
vynosech a zisku nebo ztrat Podfondu podle zvlastniho pravniho predpisu, po odecteni poplatk(l a provizi na
operace s investi¢nimi nastroji podle tohoto zvlastniho pravniho predpisu.

* S ohledem na to, 7e za predchozi Ucetni obdobi nebyly k dispozici 7adné tdaje k celkové nakladovosti
Podfondu, jednd se pouze o kvalifikovany odhad. Skute¢na vy$e nakladovosti Podfondu za predchozi Uéetni
obdobi bude kazdému investorovi dostupna prostiednictvim Klientského vstupu.

Uplaty poskytovateli sluzeb

Obecné Uplaty Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare za jejich ¢innost pro Podfond jsou zahrnuty
v Uplatach Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare za jejich Cinnost pro Fond uvedenych v ¢l. 10
statutu Fondu.

Ndklady a poplatky tctované jednotlivym triddm investicnich akcii

V jednotlivych tridach investicnich akcii jsou uréeny nize uvedené specifické naklady a poplatky, které jsou
mimo jiné zohlednény pfi vypoctu alokacnich pomérd tfid dle odst. 6.6 Statutu.
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7.5

7.6

74.1

7.4.2

/

Vykonnostni odména ve formé poplatkd nebo specifickych vwkonnostnich nékladu trid

Vykonnostni odména je dale stanovena ve formé specifickych vykonnostnich nakladd tfid. Nad tento
rdmec nejsou stanoveny jiné vykonnostni poplatky.

Specifické vykonnostni ndklady tfid SNT predstavuji specifické nédklady, jejichz vySe se odviji od
vykonnosti Podfondu a stanovuji se v jednotlivych tfidach investicnich akcii pro ucely vypoctu
alokagnich poméra tfid.

SNT pfedstavuji ¢ast zhodnoceni kapitélu pfislusné tfidy investi¢nich akcii, jeZz se nerozdéluje mezi
investory dané tfidy. Soucet viech téchto SNT, mimo tfidu Z, je pak specifickym vynosem tfidy Z.

SNT vznikne pfi dodrzeni tzv. principu High-Water Mark, kdy jeho vySe bude ¢init 30 % z kladného
rozdilu mezi hodnotou Fondového kapitalu pfislusné t¥idy na konci aktudiniho Ugetniho obdobi a
hodnotou Fondového kapitalu pfisluiné t¥idy na konci nejbliz§iho minulého Ugetniho obdobi, na jehoz
konci vznikl ndrok na SNT (neni-li takové nejbliz&i minulé Uéetni obdobi, je hodnota druhého &lenu
rozdilu nula). Pfi viech srovnanich fondového kapitdlu Podfondu dle tohoto odstavce se zohledni
viechny pfipadné dividendy, vstupy a vystupy investord, které byly ve sledovaném obdobi (tj. v obdobi
od konce nejbliz§iho minulého Utetniho obdobi, na jeho# konci vznikl ndrok na SNT, do konce
aktudlniho Uéetniho obdobi; neexistuje-li minulé Ugetni obdobi, na jeho? konci vznikl narok na SNT,
bé%i sledované obdobi od okamZiku prvniho vkladu do podfondu véetné) zauétovany a promitnuty do
Fondového kapitalu tfidy. VySe SNT se podita z hodnot pred zauctovanim nakladt na dan z pfijma.

Ostatni specifické néklady trid

Ostatni specifické naklady tfidy predstavuji ndklady na Uplatu Obhospodarovatele a &ini nad ramec
vykonnostnich odmén a specifickych nakladl tfidy dle odst. 7.4.1 Statutu pro kaidé z oceriovacich
obdobi v Uéetnim obdobi:

e 2 % déleno potet ocefovacich obdobi v roce krat hodnota hrubého Fondového kapitalu tfidy
GNAVTI pro tfidu investi¢nich akcii A;

e 2 % déleno potet ocefovacich obdobi v roce krat hodnota hrubého Fondového kapitélu tfidy
GNAVTiI pro tfidu investic¢nich akcii B.

Hruby fondovy kapitdl tfidy GNAVTi je Fondovy kapital tfidy pfi i-tém ocenéni bez zohlednéni
specifickych nédkladl tfidy, bez vykonnostnich poplatkd tfidy a bez zahrnuti nakladu na dan z pfijmQ
tfidy odvozené od dariovych naklad a vynosi, a to pro celé Uetni obdobi, do n&ho? i-té ocenéni
spada.

Ostatni ndklady hrazené z majetku Podfondu

Podfondu mohou déle vznikat dalsi nédklady uvedené v ¢l. 10 statutu Fondu.

Dalsi informace k ndkladim

Se skutetnou vysi

sy

nakladi za predchozi Utetni obdobi se mize investor seznémit v sidle Administratora a

soudasné prostfednictvim Klientského vstupu.

Ing, QO
povéreny zmocnénec
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