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/. Pro ucely Statutu maji pojmy vyznam uvedeny ve statutu Fonau, neni-Ii nize uvedeno jinak:

Statut statut Podfondu
statut Fondu statut Fondu

Fondovy kapital tridy = Fondovy kapital Podfondu pfipadajici na pfislusnou tfidu investicnich akcii.

/A Vykiadové ustanoveni:

Nestanovi-li Statut jinak nebo nevyplyva-li ze Statutu, statutu Fondu, stanov ¢i obecné zavaznych
pravnich predpist néco jiného, pouziji se ustanoveni statutu Fondu i na Podfond a jeho investory.

Investorm Podfondu je spolu se Statutem predkladan i statut Fondu.
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ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Udaje o Podfondu

Viz Zakladni informace o Podfondu.

Podfond je uCetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen dne 29. 5. 2019 rozhodnutim Obhospodarovatele.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dle ust. § 597 pism. b) Zakona dne 29. 5. 2019.
Podfond je vytvofen na dobu neurcitou.

Historicke udaje

Podfond zatim neeviduje zadné historicke udaje.

Pravidla poskytovani informaci a udaju

Informace tykajici se Podfondu budou poskytovany investorlim prostiednictvim Klientského vstupu.

INVESTICNI STRATEGIE A POLITIKA
AZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

Investicni cil a strategie

Podfond investuje vsouladu svymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b zakona
odanich zpfijmd vice nez 90 % hodnoty svého majetku predevSim do ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech podnikajicich v oblasti vyroby a distribuce vodiku a energetiky,
technologickych celkd a projektd se zaméfenim na vodik, technologickych celkd pro vyrobu energii
z obnovitelnych zdrojd, pohledavek, uvérl azapujcek poskytnutych Fondem a doplikovych aktiv
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a financénich trhl. V této souvislosti nejsou tretimi
osobami poskytovany zadné zaruky za U¢elem ochrany investoru.

Druhy majetkovych hodnot

221 Kapitalove investice

Investice do kapitalovych u¢asti v obchodnich spole¢nostech, zejm. do akcii, podild, resp.
jinych forem ucCasti. Tyto investice mohou byt provadény vkombinaci sinvestovanim
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prostfednictvim jinych finan¢nich nastroji dle odst. 2.2.3 Statutu a mohou byt dale
kombinovany se ziskavanim opci k porizeni dalSi uCasti na cilové obchodni spolecnosti.

o Ugastina obchodnich spoleénostech zaméfujicich se zejména na:

a) vyrobu a distribuci vodiku;

b) vyrobu elektrické energie ¢i tepla zejména z obnovitelnych zdrojt ¢i za pomoci
kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla) apod.;

c) vystavba a provozovanivodikovych pinicich stanic;

d) poskytovanipajcek fyzickym a pravnickym osobam:;

e) strojirenskou vyrobu pro chemicky pramysl a energetiku pramysl;

f) strojirenskou vyrobu pro tézky prlmysl, zpracovatelsky prdmysl ajing;

g) vyrobu strojd a zafizeni a obchodni ¢innost s nimi;

h) vyrobu elektrickych zafizeni;

i) vyrobu pocitac, elektronickych a optickych pfistrojl a zafizeni;

i) vyrobu nekovovych mineralnich vyrobku;

k) vyrobu méfici, regulacni a automatiza¢ni techniky;

I) vyrobu optickych a elektronickych pristrojd a jejich soucasti;

m) vyrobu zdravotnickych pomUcek;

poskytovani sluzeb ve zdravotnictvi;

vyrobu a distribuci léCiv;

vyrobu a distribuci spotfebniho zboZi;

financni sluzby;

informacni technologie;

VyVvoj a vyzkum ve vy$e uvedenych oblastech pod pismeny a) az q);

obchodni ¢innost ve vy$e uvedenych oblastech pod pismeny a) az q).

LT o2

Pofizovany budou predevsim akcie, podily, resp. jiné formy ucasti v takovych spolecnostech,
kde Ize v budoucnosti o¢ekavat nadprimérné zhodnoceni investice.

PFi investovani do akcii, podil, resp. jinych forem u¢asti v obchodnich spole¢nostech bude
Fond zohlednovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi souCasném respektovani
pravidel obezfetnosti a pravidel pro omezovanirizik kolektivnino investovani.

o Ucastina spolecnostech, které vlastni:

i) akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole¢nostech zamérenych na oblasti
uvedeneé vyse pod pism. a) azs);

i) akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na nemovitostnich spole¢nostech (spole¢nostech
vlastnicich nemovité véci).

Tyto spole€nosti mohou mit také charakter doCasnych ucelovych spolecnostizfizovanych za
ucelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Majetek nabyty pfi uskuteCnovani procesu pfemény

Fond ma moznost uskutecnit:

e proces premény, v niZz budou Fond a spolec¢nost zuCastnénymi spolecnostmi, a to v
souladu s prislusnymi zvlaStnimi pravnimi predpisy;

e prevzeti jméni spole¢nosti, kdy u¢ast Fondu mize pfesahovat 90 % podil na zakladnim
kapitalu spole¢nosti. Za pfedpokladu, Ze v majetku Fondu bude ucast v takoveto
spoleCnosti predstavujici alespon 90% podil na zakladnim kapitalu, pak na zakladé
rozhodnuti valné hromady Fondu maze dojit k jejimu zruseni a k pfevodu jméni do Fondu
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Kvazi kapitalove investice

Poskytovani financovani cilovym obchodnim spolecnostem, které nema vlastnosti investice
do vlastniho, resp. zakladniho kapitalu (zejm. nerozsifuji Fondu uc¢ast na obchodni
spolec¢nosti) a je oznaCovano jako ,kvazi ekvitni® financovani. Poskytovani tohoto druhu
financovani, které mize byt provadéno v kombinaci s investovanim do akcii, podild, resp.
jinych forem ucasti €i opci k pofizeni ucasti v obchodnich spoleCnostech dle odst. 2.2.1
Statutu, mGze mit formu:

e podfizenych uvérd a zapujcek;

e konvertibilnich podfizenych uvér( a zapUjcek;

e mezaninového financovani;

e splatitelnych prioritnich akcii.

Poskytovani tohoto druhu financovani mize byt realizovano pouze pfi zajisténi kontrolnich
mechanismU a pravidel dle odst. 2.7 Statutu.

Vklady v bankach nebo zahrani¢nich bankach

Fond muze zfidit k takovému vkladu pravo inkasa treti osoby za U¢elem splaceni prijatého
bankovniho nebo mimobankovniho financovani. Predpokladem zfizeni prava inkasa je radné
vymezeni podminek jeho uplatnéni a skutecnost, Ze zfizeni takoveého inkasa neni ve zcela
zjevnem rozporu s b&Znou trzni praxi v misté a Case obvyklou.

Pohledavky z obchodniho styku a uvérové pohledavky

Fond mUZe nabyvat do svého majetku pohledavky za predpokladu, Ze budou pro Fond
ekonomicky vyhodné, tj. jejichz dlouhodoba vynosnost bude presahovat naklady na jejich
porizeni. Pohledavky budou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez Cini jejich jmenovita
hodnota, a to pfimérené k riziku jejich vymoZeni. Fond mize nabyvat do svého majetku
pohledavky nejen po splatnosti, ale i pfed splatnosti, a to bez ohledu na skutecnost, zda sidlo
(resp. bydlisté) dluznika je umisténo v Ceské republice &i v zahranici. Fond mlzZe své existujici
i pfipadné budouci pohledavky zatizit zastavnim pravem treti osoby, a to za predpokladu
zachovani celkove ekonomicke vyhodnosti takove operace a nikoli ve zjevném rozporu s
béZnou obchodni praxi v misté a Case obvyklou.

Poskytovani uvért a zapUjcek nad ramec kvazi ekvitniho financovani

Poskytovani uvérl a zapUjéek a nabyvani uvérovych pohledavek Fondem je mozné za
predpokladu, Ze budou pro Fond ekonomicky vyhodné. Zapuijcky, resp. uvéry mohou byt
zaésadné poskytovany v souvislosti snabyvanim a udrzovanim majetkovych hodnot do
majetku Fondu, a to zasadné pfi dodrzeni pravidel stanovenych Statutem.

Nemovite véci

Fond mUze nabyvat do svého majetku i nemovité véci, jejich soucasti a prislusenstvi (tj. napf.
energeticke sité, oploceni, zahradni Uprava, samostatné stojici kdlny a garaéze apod.),
souvisejici movité véci a pfipadne vyvolané investice (inzenyrskeé sité apod.).

Do jméni Fondu Ize nabyt nemovitost za ucelem jejino provozovani, je-li tato nemovitost
zpUsobila pii fadném hospodareni prinaset pravidelny a dlouhodoby vynos, nebo za ucelem
jejino dalsiho prodeje, je-li tato nemovitost zplsobila pfinést ze svého prodeje zisk.

Fond mlze téz nabyvat nemovitosti vystavbou nebo za ucelem dal§iho zhodnoceni
nemovitosti ve svém majetku umoznit na takovych nemovitostech vystavbu. Vystavba
samotna je vzdy realizovana na ucet Fondu tfeti osobou k takove Cinnosti opravnénou.

Pfi vybéru vhodnych nemovitosti nabyvanych do majetku Fondu se zohlednuje zejména
poloha nabyvanych nemovitosti v oblastech Ceske republiky, kde Ize dlivodné pfedpokladat,
Ze v kratkodobém nebo stfednédobém horizontu dojde k pozitivnimu cenovému vyvoji.



Movite véci, které jsou ucelové spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy Fondu

Fond mUZe nabyvat movité véci, které jsou U¢elové spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi
aktivy Fondu a slouzi k zabezpeceni provozu a ochrany takto nabyvanych aktiv. Mezi takove
moviteé véci patfi napfiklad nabytek, svitidla, drobné vybaveni budov véetné uméleckych dél,
dopravni a transportni vybaveni, vypoCetni technika nebo strojni zafizeni, které tvofi
s nemovitosti logicky celek apod.

Movité véci, které nejsou spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy Fondu

Fond dale mUze nabyvat také movité véci, které nejsou spojené snemovitostmi nebo
ostatnimi aktivy za predpokladu, ze povaha téchto movitych véci zcela zjevné nenarusuje
celkovy investicni Ci rizikovy profil Fondu a neni-li vylouCena, resp. vazné ohrozena jejich
likvidita.

2.210 Doplnkova aktiva

Fond mdze dale investovat do nasledujicich sloZzek doplikovych aktiv:

e dluhopisy, resp. obdobné cenne papiry pfedstavujici pravo na splacenidluzneé castky,
vydavane staty nebo obchodnimi spole¢nostmi;

e tuzemské akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym na Uzemi Ceské
republiky;

e zahraniéni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym mimo uzemi Ceské
republiky;

e cenné papiry investi¢nich fondd;

e hypotecCnizastavnilisty;

e nastroje penézniho trhu;

e emisni povolenky a CO, certifikaty.

221  Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Fondu mdze byt investovana kratkodobé zejména do:

= vklady, se kterymi je mozZno volné nakladat, anebo terminovanych vkladd se IhGtou
splatnosti nejdéle jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocek zahrani¢nich
bank nebo zahraniCnich bank, jez dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava
Evropskych spoleéenstvi nebo pravidla, ktera CNB povaZuje za rovnocenna;

= cennych papird vydanych fondy kolektivniho investovani;

= statnich pokladniénich poukazek a obdobnych zahraniénich cennych papirl;

= dluhopist nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papirl se zbytkovou dobou
splatnosti nejdéle tfi roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s
investicnimi nastroji se sidlem v ¢lenském staté Evropske unie, resp. ve staté, jenz
neni Clenskym statem Evropske unie, jestlize tento trh je uveden v seznamu
zahraniénich regulovanych trhd CNB; poukazek CNB a obdobnych zahraniénich
cennych papiru.

23 Benchmark & index

Podfond nesleduje zadny index Ci benchmark ani nekopiruje zadny index.

2.4 Podrobnéjsi informace o koncentraci zplusobu investovani - oavétvi, stat, region, resp. urcity druh
aktiv

InvestiCni strategie Podfondu ma specifické zaméfeni na kapitalove ucCasti vobchodnich
spoleCnostech se sidlem zejm. na uzemi USA a EU. Investice Podfondu mohou byt realizovany
v réznych ménach.
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Vzhledem ke koncentraci investi¢ni strategie tak, jak je vymezena vySe, mdze takove investovani
pfinaset zvySenériziko, a toipresto, ze Podfond investuje v souladu s principy stanovenymi Statutem
a pravnimi predpisy a Ze jednotliva rizika spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena v rizikovém
profilu Podfondu, stejné jako v €. 7. statutu Fondu.

Zgjisténi & zaruky investice

Investice, jakakoli jeji Cast ani jakykoli vynos z investice nejsou jakkoliv zajiStény, resp. jakkoli
zaruceny.

MoZnostivyuZiti prijatého uvéru nebo zapdjcky nebo daru

Na u¢et Podfondu mohou byt uzavirany smlouvy o pfijeti uvéru nebo zapujcky. Podfond mize rovnéz
pfijimat dary, ktere maji povahu majetkovych hodnot, do kterych Podfond investuje, Ci pfipadné
majetkovych hodnot, které majetkoveé hodnoty, do kterych Podfond investuje, zhodnoti.

V souvislosti s pfijetim Uvéru ¢i zapujcky je mozné poskytnout véfiteli zajisténi s ohledem na béZznou
trzni praxi v misté a case nikoli zjevné nepifimérene (za zcela zjevné nepiimérene viak nelze bez
dalsiho vyhodnoceni konkrétnich okolnosti pfipadu povazovat situaci, kdy nominalni hodnota
zajisténi pfesahuje nominalni hodnotu prijatého uvéru ¢i zapUjcky). V takovém pripadé mize Podfond
podstupovat rlzna diléi smluvni omezeni, vzdy vSak pouze za podminky celkové ekonomicke
vyhodnosti takové transakce pro Podfond. K zajisténi pfijatého uvéru ¢i zapUjcky je Podfond
opravnén v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Statutu mj. zastavovat aktualné vlastnici i budouci
véci movité i nemovité a pohledavky Podfondu, vydavat sménky na ucet Podfondu, poskytovat ruceni
(to pak i v pfipadé uvéru ¢i zapujcky poskytnutého treti osobé pfi pfiméfeném dodrzeni dotéenych
ustanoveni Statutu), vinkulovat pojisténi majetku Podfondu.

MoZnosti poskytnuti uvéru, zapdjcky, daru a Zzafisténi resp. uhrady dluhu nesouvisejici
S obhospodarovanim

Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapUjéky nebo Uvéry, resp. nabyvany uvérové
pohledavky dle odst. 2.2.5 a 2.2.6 Statutu jakékoliv fyzicke Ci pravnické osobé za podminek obvyklych
v béznem obchodnim styku.

Pokud je uvér nebo zapUjcka poskytovana obchodnim spolecnostem, jejichz podily v rozsahu
umoznujicim jejich ovladdani jsou v majetku Podfondu, nemusi Podfond pozadovat po této jim
ovladané obchodni spole¢nosti zajisténi takového Uvéru nebo zapUjcky pravé s ohledem na existenci
vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby umoznujici Podfondu vykon rozhoduijiciho vlivu na
fizeni dot¢ené obchodni spole¢nosti a jeji kontrolu. Poskytovani uvérl nebo zapujcek jinym
subjektdm je mozné pouze s odpovidajicim zajisténim zarucujicim fadné splaceni zapUjcky.

Podfond nebude poskytovat dary tfetim osobam.

Zajisténi Ize poskytnout a uhradu dluhu nesouvisejici s obhospodarfovanim Podfondu Ize provest
pouze za podminek uvedenych v odst. 2.12 Statutu.

Podminkou pro poskytnuti kvazi ekvitniho financovani je vzdy:

e nabytiucastina cilové obchodni spolecnosti v rozsahu umoznujicim jeji ovladani nebo

e zajisténi jinych kontrolnich mechanismd, které umozni realizaci kontroly nad podstatnymi
finanCnimi a strategickymi rozhodnutimi tykajicimi se majetkove a finanCni situace, aktivit a
vlastnicke struktury cilové obchodni spoleCnosti tak, aby bylo mozné ochranit hodnotu investice
Podfondu. Tyto mechanismy mohou mit zejména, nikoli vSak vylu¢né, formu ziskani opce k nabyti
ucasti na cilové obchodni spolecnosti spoleCné se ziskanim takovych zaruk, které umozni v
pfipadé potreby ovladnout fizeni cilové obchodni spoleCnosti, zesplatnéni poskytnutého
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financovani a uhrazeni pohledavek za cilovou obchodni spolecnosti, a to za podminek obvyklych
pfitomto typu investovani.

Podfizené Uvéry a zapujcky vE. tzv. ,mezaninového financovani‘ mohou mit zejména tyto parametry:

e Urok a pfip. jina odména Podfondu za poskytnuti této formy financovani mtze byt spojena s
vykonnosti cilové obchodni spolecnosti;

e Podfondu nemusi byt poskytnuto zajisténi na splaceni uvéru nebo zapujcky:;

e Uvér muze byt podfizen seniornimu bankovnimu financovani. V pfipadé upadku cilové obchodni
spole¢nosti bude moci byt v takovem pripadé pohledavka Podfondu vyplyvajici z poskytnuteho
uvéru splacena az po uspokojeni vSech nadfizenych seniornich uvérd za cilovou obchodni
spolecnosti.

MozZnosti prodeje majetkovych hodnot nenachazejicich se v majetku Podfondu

V ramci obhospodarovani majetku Podfondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych
hodnot, které se v majetku Podfondu nenachazeji.

Vymezeni technik a nastroju pouZzivanych k obhospodarovani majetku Podfonau a jejich limity

Obhospodarovatel mize pfi obhospodarovani majetku Podfondu pouzivat finanéni derivaty, a to
zpravidla v souvislosti se zajisténim proti Urokovym nebo ménovym rizikdm (napf. forward, swap).
Obchody s financnimi derivaty se budou uskute¢novat zpravidla na ménovych trzich. Podfond maze
pouzivat repo obchody.

V pfipadé pouziti finanénich derivatl nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném nebo
obdobném trhu uvedeném na seznamu CNB nebo vmnohostranném obchodnim systému
provozovatele se sidlem v cClenském staté EU musi byt financni derivat sjednan s pfipustnou
protistranou, jiZ je banka, spofitelni nebo uvérové druzstvo, obchodnik s cennymi papiry (dodrzujici
kapitalovou pfiméfenost dle ZPKT a opravnény obchodovat s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet),
pojistovna, zajistovna, investi¢ni spole¢nost, penzijni spolecnost, samospravny investi¢ni fond,
zahranicni osoba se srovnatelnym povolenim k Cinnosti, ktera podleha organu dohledu statu,
ve kterém ma protistrana sidlo (dale jen ,Pripustna protistrana®).

Podfond mUze provadét repo obchody s vyuzitim svého majetku pouze tehdy:

e je-lirepoobchod sjednan s Pripustnou protistranou,
e jsou-lipenézni prostredky ziskaneé z repa pouzity k nabyti dluhopisu vydaného statem s ratingem
v investic¢nim stupni, bankovniho vkladu nebo ke sjednani reverzniho repa v souladu se Statutem.

V souvislosti s pouzivanim repo obchodl a finanénich derivatd je Obhospodafovatel opravnén
poskytovat z majetku Podfondu odpovidajici zajisténi.

INVESTICNILIMITY

Investicni limity
Podfond dodrZuje pfi své Cinnosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a investicni
a dalsi limity stanovené Statutem.
Majetkem Podfondu se pro ucely vypoctu investi¢nich limitd, limitd u celkové expozice a jinych limitd
rozumi aktiva Podfondu.
Podfond je tzv. zakladnim investi¢nim fondem dle § 17b zakona o danich z pfijm0, ktery investuje vice
nez 90 % hodnoty svého majetku do:

a) investicnich cennych papird,

b) cennych papirl vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investiénim fondem,



c) Ucastiv kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

d) nastrojd penézniho trhu,

e) finan¢nich derivatl podle zakona upravujicino investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy,

f) prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoznuijicich
opravnénému pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespor obdobnym zptsobem
jako opravnény drzitel,

g) pohledavek na vyplatu penéznich prostiedkd z uctu,

h) uveérl a zapljcek poskytnutych investiénim fondem.

2.10.1 Limit pro jednu kapitalovou investici dle odst. 2.2.1 Statutu

VySe limitu: min. 65 % a max. 100 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota jedné kapitalove investice/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

2.10.2 Limit pro jednu kvazi kapitalovou investici dle odst. 2.2.3 Statutu

VySe limitu: max. 35 2% hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota jedne kvazi kapitalovée investice/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésic od vzniku Podfondu

2.10.3 Limit pro poskytované uvéry a zapUjcky témuz dluznikovi dle odst. 2.2.6 Statutu

VySe limitu: max. 35 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: vySe poskytnutych uvérd ¢i zapujcek témuz dluznikovi/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésic od vzniku Podfondu

2.10.4 Limit pro minimalni vySi likvidniho majetku dle odst. 2.2.11 Statutu

VySe limitu: min. 500.000,- K¢
Vypocet: -
Vyjimka z pInéni limitu: zadna

2.10.5 Limit pro investice do majetkovych hodnot dle § 17b Zakona o danich z pfijmU

VySe limitu: min. 90 % hodnoty majetku Podfondu

Vypocet: hodnota investic do majetkovych hodnot dle § 17b Zakona o danich z pfijmi/majetek
Podfondu

Vyjimka z pInénilimitu: Zadna

2.10.6 Limit pro max. celkovou expozici Podfondu

VySe limitu: max. 300 % hodnoty fondoveého kapitalu Podfondu

Vypocet: celkova expozice Podfondu vypocCtena standardni zavazkovou metodou/hodnota
fondoveho kapitalu Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: zadna

C INVESTOVANIA TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI

211 Podrobna pravidila pro nakladani s majetkem Podfondu
V ramci obhospodarovani majetku Podfondu jsou Cinény zejména nasledujici kroky:

a) porizovani aktiv do majetku Podfondu;

b) prodejaktiv z majetku Podfondu;

c) pofizovani akcii, podill, resp. jinych forem ucasti na obchodnich spoleénostech a naslednée
prebirani jejich jméni do rozvahy Podfondu, resp. uskutecnéni procesu premény Fondu;

d) vyuzivani opniho prava Podfondu spojené s nabytim ucasti na cilové obchodni spoleénosti.
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3.1

Pravidla pro pouziti majetku Podfondu k zafisténi zavazku treti osoby nebo k uhradé dluhu, ktery
nesouvisi s ¢innosti Podfondu

Majetek Podfondu mulze byt vyuzit k zajiSténi zavazku treti osoby pouze pfi zachovani celkove
ekonomické vyhodnosti takové operace pro Podfond. Na ucet Podfondu nesmi byt uhrazen dluh,
ktery nesouvisi s Cinnosti Podfondu.

Podminky, za kterych Ize aktivum v majetku Podfondu zatiZit vécnym Ci uzivacim pravem treti osoby

Aktiva zatizena vécnym pravem, sluzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tretich osob
mohou byt nabyvana do majetku Podfondu pouze pfi zachovani ekonomicke vyhodnosti takove
operace pro Podfond (tedy napf. je-li cena pofizeni odpovidajici existenci konkrétnino vécného prava
apod.). Stejné takiv pripadé jiz stavajicino aktiva v majetku Podfondu je mozné jeho zatizeni vécnymi
a jinymi pravy tretich osob pouze pfi zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tretich osob vSak
mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu Ci spravnino organu.

Stejné podminky obezfetnosti pfi pofizovani aktiv do majetku Podfondu plati i pro nabyvani podilt v
obchodnich spole¢nostech, jejichZ podily €i akcie jsou pfedmétem zastavy nebo jinych prav tretich
osob.

Vyuziti pakoveho efektu

Podfond vyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt v souladu s odst. 2.6 a 2.9 Statutu.

MozZnost poskytnuti financniho nastroje z majetku Podfondu

Fond mUzZe poskytovat finanéninastroje v majetku Podfondu jako finanéni kolateral nebo srovnatelné
zajisténi podle prava ciziho statu, a to v souvislosti s provadénim obchodl uvedenych v odst. 2.9
Statutu.

Pravidla pro vypocet celkové expozice Podfonau

Celkova expozice Podfondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.
DALSI INFORMACE V SOUVISLOSTI S INVESTICI

Vymezeni okruhu investord, pro které je Podfond urcen

Investicni akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu
ustanoveni § 272 Zakona.

Charakteristika typickeho investora
Profil typického investora: kvalifikovany investor ve smyslu Zakona.
Investi¢ni horizont: Viz Zakladni informace o Podfondu.

Zku$enosti s investovanim: dlouhodobé, zejména s rlznymi typy investicni nastroju.

RIZIKOVY PROFIL

Popis vsech podstatnych rizik

V navaznosti na Cl. 7 statutu Fondu se timto doplnuji podstatna obecna rizika o podstatna specificka
rizika spojena sinvestovanim do Podfondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investicni strategii a
aktivam:
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Riziko spojené sinvesticemi do akcii, podild, resp. jinych forem U¢asti v obchodnich
spole¢nostech

Obchodni spolecnosti, na kterych ma Podfond ucast, mohou byt dotCeny podnikatelskym
rizikem. Vdusledku tohoto rizika mdze dojit kpoklesu trzni ceny podilu vobchodni
spolec¢nosti i k UplInému znehodnoceni (Upadku obchodni spole¢nosti), resp. nemoznosti
prodeje podilu v obchodni spole¢nosti. Podnikatelska rizika jsou souhrnny pojem pro vSechna
rizika, ktera zasadnim zpUsobem ovliviuji podnikani. Tato rizika jsou dale umocnéna tim, Ze
Podfond investuje do velmi koncentrovaného portfolia, které mlze byt tvofeno i pouze
jedinou ucasti. Absence vétSi miry diverzifikace s pfipadnym poklesem hodnoty takto
koncentrovaného portfolia v dusledku vy$e popsanych rizik pak mlze zpdsobit vyrazné
ztraty.

Riziko souvisejici s kvazi ekvitnim a mezaninovym financovanim

Vzhledem ke skutecCnosti, ze kvazi ekvitni a mezaninové financovani se vztahuiji i na pripady,
kdy je navratnost spojena s vykonnosti obchodni spolecnosti, budou se v pfipadé neuspéchu
obchodni spole¢nosti uspokojovat naroky investorl pred naroky viastnikl konkrétni
obchodni spole¢nosti, ale az po vyporadani prioritnich pohledavek.

S investicemi do nezajisténych nastrojd kvazi viastniho kapitalu mohou byt dale spojena

nasledujici rizika:

e riziko nesplaceni - v pfipadé upadku obchodni spolecnosti, které bude poskytnuto kvazi
financovani, hrozi riziko nesplaceni poskytnutéeho uveéru;

e riziko podfizenosti dluhu obchodni spoleCnosti - toto riziko vyplyva z podfizenosti dluhu
vUci ostatnim dlundm obchodni spolecnosti. V pfipadé upadku obchodni spole¢nosti
bude pohledavka Fondu vyplyvajici z poskytnuteho uUvéru splacena az po uspokojeni
vSech ostatnich pohledavek za obchodni spole¢nosti;

e riziko nezajiSténosti obchodni spoleCnosti - splaceni poskytnutého uvéru obchodni
spolecnosti nebude zajiSténo;

e riziko selhani obchodni spoleCnosti - s ohledem na moznost selhani obchodni
spolecnosti, na které ma Fond ucast, spocivajici v tom, ze takova obchodni spolecnost
muze byt dotéena podnikatelskym rizikem. V dUsledku tohoto rizika mize dojit k poklesu
trzni ceny obchodni spole¢nosti ¢i k znehodnoceni (pfipadné upadku), resp. nemoznosti
prodeje obchodni spole¢nosti. Dal§im specifickym rizikem mUzZe byt zpozdéni nebo
nedokonceni projektd obchodni spole¢nosti, na které ma Fond ucast, a s tim spojeny
neuspésny rozvoj podnikatelského zaméru obchodni spolecnosti.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se mUze snizit v dUsledku pravnich vad aktiv nabytych do
majetku Podfondu tedy napriklad v dUsledku existence zastavnino prava treti osoby,
vécneho bfemene, najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava. Vramci omezovani tohoto
rizika je provadéna kontrola aktiv pfed jejich nabytim.

Riziko spojené s investicemi do pohledavek

Investice do pohledavek jsou zaloZzeny na odhadu primérné vynosnosti nabyvanych
pohledavek, vzdy vSak posuzovaném v urCitém Casovem a hodnotovém intervalu. Vynosnost
konkrétni pohledavky proto nelze individualizovat. Pfedpokladem prdmérného vynosu je tak
nejen vysSi individualni vynosnost urcCite pohledavky, nybrz soucasné i v jinych pfipadech
vynosnost nizsi.

Pohledavky jsou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez Cini jejich jmenovita hodnota, a to
priméfené k riziku jejich vymozeni. Investice do pohledavek a zapujcek je tak nezbytné vnimat
soucasné i z pohledu dalSich shora zminénych rizik, a to zejména rizika pravnich vad (o



3.1.6

3.1.7

3.1.8

319

existenci pohledavky ¢i jejino zajisténi asto probiha spor) a rizika vyporadani (na dluznika
muze byt prohlasen upadek).

Riziko spojené s poskytovanim uvérl a zapUjcek

S ohledem na moznost Podfondu poskytovat ze svého majetku Uvéry a zapujcky hroziriziko,
ze dluznik nedodrzi svlj zavazek a nesplati poskytnuty uvér ¢i zapUjcku véas vcetné
nabéhlého prislusenstvi. Riziko je fizeno provéfovanim bonity budouciho dluznika, vybérem
protistran dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitl na pohledavky
viéi jednotlivym protistranam avyuzivanim zajistovacich nastroj (sménka, zastava
cennych papirl, nemovitostiapod.), v¢. vhodnych smluvnich ujednani zahrnujicich sankce za
pozdni splaceni.

Riziko vyplyvaijici z ingerence tfeti osoby poskytujici uvér &i zapUjcku

Bez ohledu na skute¢nost, Ze Podfond postupuje v souladu s pravidly pro pfijimani uvérd a
zapUjcek stanovenych ve Statutu, nelze zcela vyloucit riziko nepfipustného zasahu této
osoby, resp. zasahu nepfiméreneho rozsahu i povahy do majetkove sféry Podfondu, a toiza
predpokladu, Ze Podfond neporusi Zzadné vzajemne smluvni i zakonneé ujednani.

Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo
socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé€, Ze by nastala, mohla mit
skutecny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V soucasne dobé nejsou zohlednovana rizika udrzitelnosti coby samostatné kategorie rizik,
jelikoz pfedmétna rizika nejsou s ohledem na slozeni portfolia investi¢nino fondu a investicni
strategie relevantni, resp. Jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik. Vrelevantnich
pripadech vSak mohou byt rizika tykajici se udrzitelnosti ze strany obhospodarovatele
posuzovana a vysledky posouzeni mohou byt zohlednovany v ramci investicniho rozhodnuti
s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kriteria EU pro
environmentalni udrZiteliné hospodarske cinnosti.

Urokove riziko

Podfond mUze prijimat a poskytovat uvéry a zapuijcky, pfi¢emz urokova sazba u téchto uvér(
a zapujcek mlze byt stanovena s pohyblivou urokovou sazbou, Podfond tak mUze byt
vystaven urokovéemu riziku. S poklesem urokovych sazeb tak hrozi, Zze urokove vynosy z
poskytnutého uvéru ¢i zapuijcky budou nizsi, nez bylo plvodné ocekavano, a naopak urokove
naklady spojené s prijatymi uvéry a zapUjckami budou vy$si, nez bylo ptivodné kalkulovano.

Riziko spojené s investicemi do nemovitosti a nemovitostnich spole¢nosti

Riziko spojené s kolisanim hodnoty nemovitosti v majetku Fondu. Hodnota nemoviteho
majetku v portfoliu je ovlivnéna typem nabyvanych nemovitosti (nemovitost s komerénim
vyuzitim, bytové domy, pozemky), polohou, technickym stavem a schopnosti nemovitosti
generovat Fondu pravidelné prijmy. Hodnota nemovitosti je zaroven ovliviiovana situaci na
trhu s nemovitostmi a poptavkou po nich.

V pripadé investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tretich osob,
existuje riziko omezene likvidity takovych nemovitosti, dale existuje riziko nedostatecné
infrastruktury potrebneé k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocenovani nemovitosti.
Nabyva-li obchodni spolecnost, na niz ma Fond podil, do sveho majetku stavby vystavbou,
existuje riziko jejich vadného pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku ¢ehoz mize obchodni
spoleCnosti vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz riziko zniCeni
takového aktiva, at jiz v disledku jednani tfeti osoby &i v dUsledku vy$si moci.

1
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Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Fondu se mdze snizit v dusledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do
majetku Fondu.

Riziko spojené s investicemi do movitych véci

Véci movité mohou byt postizeny vadami, a to napf. vadami skrytymi nebo vadami, které
vyvstanou aZ po delSim Casovém obdobi. V pripadé vady véci movité, kteréd je soucasti
souboru generuijici pravidelny ¢i nepravidelny vynos, mize dojit k naruseni vykonnosti celého
souboru véci movitych. Toto riziko Ize snizit smluvni odpovédnosti za vady a zajisténim
kvalitniho zaru¢niho a pozaru¢niho servisu. DUsledkem téchto vad mdze byt snizeni hodnoty
véci movitych a jejich soubort a zvySené naklady na opravy atd. Rovnéz umélecka dila jako
specifické véci movité mohou byt stizeny jak faktickymi, tak pravnimi vadami, at jiz v podobé
vécneho poskozeni Ci v podobé prav tretich osob k nim uplatihovanych napr. v souvislosti
s pfipadnou trestnou ¢innosti. Toto riziko Ize sniZit dGkladnym pravnim i vécnym auditem
predchazejici nabyti takoveho aktiva.

Riziko denominace investic v cizi méné

| v pfipadé, Ze jsou investice do Podfondu denominovany v jiné nez v narodni méné, jeho
ucetnictvi musibyt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy vedeno v narodni méné,
tedy v Ceskych korunach. Vlivem uctovani o precenovacich rozdilech aktiv a pasiv Podfondu
mohou vznikat v ucetnictvi v narodni méné ucetni zisky, které mohou v souladu s platnymi
danovymi predpisy podléhat zdanéni. Tato pfipadné placena dan, kterou v dobé vzniku
Podfondu neni mozné kalkulovat, mlze mit negativni vliv na vyslednou vysi zhodnoceni
investic do Podfondu.

Riziko nestale hodnoty investi¢nich akcii Podfondu

V dUsledku skladby majetku Podfondu a zpUsobu jeho obhospodafovani maze byt hodnota
investicnich akcii Podfondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku Podfondu
podléhaji vzdy trznim a uvérovym rizikim a urcité mife volatility (kolisavosti) trhd. Vyse
uvedené faktory mohou mit vliv na nestalost aktualni hodnoty investi¢nich akcii Podfondu.

Riziko koncentrace

Riziko spociva v moznosti selhani investice pfi soustifedéni investovanych prostiedkd
vur€itém druhu prdmyslového odvétvi, statu ¢i regionu nebo uréitém druhu aktiv. Nizka
diverzifikace portfolia Podfondu napfi¢ riznymi odvétvimi mize prinaset vynosovy potencial
v obdobi rlstu, ale stejné tak mUze hodnota cennych papird vydavanych Podfondem
zaméfenym na uzce vymezene odvétvi vyznamné klesat v obdobi recese Ci krize tohoto
odvétvi. Podfond v ramci své investicni Cinnostiinvestuje do velmi koncentrovaného portfolia
s mensi mirou diverzifikace, coz se v pfipadé nepfiznivych trznich podminek mUize projevit
vyraznymi ztratami.

Ménove riziko

S ohledem na moznost Podfondu realizovat investice v rlznych ménach mze byt Podfond
vystaven ménovému riziku. Kfizeni ménoveho rizika budou vramci Podfondu vyuzivany
zajiStovaci nastroje, jako jsou napf. ménoveé forwardy nebo ménove swapy.

Rizika vyplyvajici z dovoleného nedodrzovani investiénich limitd v prvnim obdobi po vzniku
Podfondu

Vzhledem k tomu, Ze Podfond po svém vzniku nedrzi aktiva pfedpokladana Statutem, maze
Podfond v prvnim obdobi po svém vzniku docasné nedodrzovat stanovené investicni limity.
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V tomto prvnim obdobi tak mize opakované nastat situace, kdy skladba portfolia Podfondu
nebude odpovidat nastavenym investi¢nim limitdm, které bude Podfond nasledné dodrzovat,
a to véetné neplnéni limitl u hlavnich aktiv, kdyZ pInéni jednotlivych investi¢nich limitd bude
zaleZet na rychlosti a sloZitosti procesu investic do jednotlivych druhd aktiv, jakoZz i
akvizi€niho potencialu jednotlivych aktiv.

V souvislosti s vySe uvedenym tak v prvnim obdobi existence Podfondu hrozi zvySené riziko
nedostatecné diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Podfondu a s nim spojena dalSi
rizika (riziko trzni, riziko likvidity, riziko provozni apod.). Tato rizika jsou pak relativizovana ve
Statutu uvedenym investiCnim horizontem, ktery pfesahuje prvotni obdobi existence
Podfondu, a ktery by méli investofi do Podfondu pfed uskutec¢nénim investice vzdy zvazit.

V pfipadé nedodrzeni stanovenych investi¢nich limitd na konci prvniho obdobi existence
Podfondu hrozi dale riziko nutnosti zmény investicni politiky Podfondu a upravy portfolia
(napf. prodejem nékterych aktiv) tak, aby investi¢ni politika Podfondu odpovidala
stanovenym investi¢nim limitdm a portfoliu aktiv nabytych vprdbéhu prvniho obdobi
existence Podfondu. Toto riziko je ze strany Podfondu fizeno a snizovano pfipravou
prvotnino obchodniho planu pred zapoc¢etim nabyvani aktiv do Podfondu (véetné uvedeni
konkrétnich potencialnich akvizi¢nich cill), jenoz dodrzenim by mélo dojit k napInéni vSech
stanovenych investi¢nich limitd.

Riziko zruSeni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturalizaénich ¢i legislativnich ddvodd mUze dojit ke zrudeni
Podfondu. Podfond mize byt zrusentéz v ddsledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného dle
ust. § 597 Zakona, vyjde-linajevo, Ze zapis do seznamu byl proveden na zakladé nepravdivych
nebo neuplnych udajd, nebo jestlize Fond nema déle nez 3 mésice depozitafe. CNB mize
rovnéz rozhodnout o zruseni Podfondu s likvidaci, jestlize primérna vyse fondoveého kapitalu
Podfondu za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢astku odpovidajici alespon 1.250.000 EUR
nebo jestlize odnala Obhospodarovateli povoleni kcinnosti investiCni spolecnosti,
nerozhodla-li sou¢asné o zméné obhospodarovatele podle § 541 Zakona. V dUsledku tohoto
rizika nema investor zaruCeno, Ze bude moci trvat jeho investice po celou dobu
doporuc¢eného investi¢niho horizontu. To mize mit dopad na predpokladany vynos z jeho
investice.

Riziko spojené s pInénim vkladove povinnosti v rezimu tzv. capital calls

Vzhledem k tomu, Ze investofi maji moznost smluvit si pInéni svych vkladovych povinnosti po
¢astech (tzv. capital calls), existuje riziko zmarfeni investice jako dlsledku nesplnéni
vkladové povinnosti po cCastech. Toto riziko je eliminovano prostrednictvim smluvni
dokumentace, ktera obsahuje zajistovaci nastroje motivujici investory ke spIinéni jejich
vkladove povinnostifadné a vCas.

V pripadé, Ze by realizace investice, kvUli niz Obhospodafovatel vyzyva investory ke splnéni
¢astijejich vkladove povinnosti, byla ohroZena ¢i znemoznéna proto, Ze je néktery z investor(
v prodleni s pInénim jeho vkladové povinnosti, je Obhospodafovatel opravnén vyzvat ostatni
investory ke splnéni dalSi ¢asti jejich vkladoveé povinnosti.

HISTORICKA VYKONNOST

Grafické znazornéni historické vykonnosti
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Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondoveho kapitalu Podfondu.

Udaje o historické vykonnosti Podfondu jsou poskytovany véem investorim prostfednictvim
Klientskeho vstupu.

ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

Ucetni obdobi

Viz Zakladni informace o Podfondu.

Pusobnost ke schvéleni ucetni zavérky Podfondu

Schvaleni u¢etni zavérky Podfondu nalezi do pdsobnosti valné hromady Fondu.

Pravidla a Ihdty pro oceriovani majetku a dluhu
Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji realnou hodnotou.

Ocenéni investi¢nich nastrojd v majetku Podfondu bude provedeno podle kurzu vyhlaseného pro
obdobi, ve kterém se nachazi Den ocenéni, ke kteremu se provadi aktualni ocenéni, a to konkretné
podle posledniho znamého kurzu, ktery bude k dispozici ke dni pfedchazejicimu o pét pracovnich dnd
posledni den Lhlty pro stanoveni aktualni hodnoty CP k pfislusnému Dni ocenéni.

Realna hodnota nemovitych véci véetné jejich soucasti a prislusenstvi, realnd hodnota podild na
nemovitostnich a jinych spolecnostech, jakoz i realna hodnota movitych véci véetné jejich soucasti
a prislusenstvi v majetku Fondu je stanovovana minimalné jednou ro¢né, a to znaleckym posudkem
k poslednimu dni U&etniho obdobi.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu investi¢nich aktiv v majetku Podfondu provede
Administrator bez zbytecného odkladu poté, co se o takovychto okolnostech dozvi, mimoradné
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ocenéni reflektujici aktualni okolnosti. Na zakladé takového mimoradného ocenéni provede
Administrator rovnéz mimoradné stanoveni aktualni hodnoty investicni akcie.

PFi pfepo&tu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizoveého trhu vyhlaseny CNB a
platny v den, ke kterému se prepocet provadi.

ZpUsob pouZiti zisku

Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a naklady na
zajisténi Cinnosti Podfondu.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosd z majetku Podfondu nalezi do plsobnosti valné
hromady Fondu.

Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy
nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni Podfondu za U&etni obdobi skonéi ziskem, mize byt
pouzit (i) kvyplaté podilu na zisku nebo (i) k investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku
Podfondu. Pokud hospodafeni Podfondu za Ucetni obdobi skonéi ztratou, bude tato ztrata hrazena
ze zdrojl Podfondu. Ke kryti ztraty se prednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestagi-li
tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po U&etnim obdobi, ve
kterem ztrata vznikla, kryta snizenim kapitaloveho fondu, byl-li zfizen.

Informace o vyplaté podilu na zisku

Pfipadny zisk Podfondu muze byt pouzit k op&tovnym investicim sméfujicim ke zvyseni hodnoty
majetku Podfondu a Podfond tak nemusi vyplacet Zadny podil na zisku Ci vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den ur¢eny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil
na zisku je splatny do tfi mésict ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu u¢inéno rozhodnuti o
rozdéleni zisku. Podil na zisku vyplaci Podfond na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim
prevodem na Uc¢et investora uvedeny v seznamu akcionard. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz
vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promi¢uje v obecné tfilete Inité.

Sinvesticni akcii vydanou k Podfondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni Podfondu,
ktery valna hromada Fondu schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku se uréuje zvlast pro jednotlivé
tridy investiCnich akcii.

UDAJE O INVESTICNICH AKCIICH PODFONDU

Prehledova tabulka k investicnim akciim

Trida investicnich akcii A B y4

ISIN CZ0008044112 CZ0008045325 CZ0008044120
Forma investicnich akcii Zaknihovany cenny papir na jmeno.

Ména USD EUR USD

Jmenovita hodnota Investi¢ni akcie bez jmenovité hodnoty (kusove).

Prijeti k obchodovani na Nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu ani pfijaty k
regulovanem trhu obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.
Oznaceni osob, které Kvalifikovany investor ve smyslu Zakona Zakladatel
mohou nabyvat investicni

akcie
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Minimalni  u kvalifikovanyc
vstupni hinvestort dle
investice @ §272odst. 1
pism. i) bod 1.
Zakona
u

kvalifikovanych
investorl dle §
272 odst. 1
pism. i) bod 2.
Zakona
Kazda dalSi minimalni
investice
Hodnota jednotliveho
odkupu
Doba, kdy jsou investicni
akcie vydavany
Lh{ta pro zpétny odkup
investicnich akcii
Hlasovaci prava

ZpUsob uréeni poméru
rozdéleni zisku Podfondu

Z investicni ¢innosti na
jednotlive tfidy investicnich
akcii

ZpUsob uréeni poméru
rozdéleni likvidacniho
zUstatku Podfondu

z investicni Cinnosti na
jednotlive tridy investicnich
akcii

Distribuce zisku

125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic euro) nebo ekvivalent v
jiné méné

1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ¢eskych) nebo ekvivalent v jiné
méné

100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych).

Minimalné 100.000,- K& (jedno sto tisic korun ¢eskych).
Kdykoliv po vzniku Podfondu.

Do 1roku od podani zadosti o odkup.

S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li
zakon nebo stanovy Fondu jinak.

DilCi Cast celkoveho zisku pfipadajici na kazdou tfidu investicnich
akcii je pro jednotlive tfidy ur€ena samostatné z kapitalovych a jim
podobnych fondl vici fondovému kapitalu, pfipadajicim na
prislusnou tfidu investicnich akcii k rozhodnému dni. Fondovy
kapital kazdé tridy je urCen postupem dle odst. 6.6 Statutu.

Dle poméru fondoveho kapitalu pripadajicino na tuto tfidu
investicnich akcii k celkovemu fondovéemu kapitalu pfipadajicimu na
vSechny tridy investicnich akcii vypocteného dle odst. 6.6 Statutu.

rdstova

Udaje 0 osobé, ktera eviduje cenné papiry v zaknihované podobé a strucny popis zplsobu této
evidence

Samostatnou evidenci cennych papird vede Administrator. Zaknihované cenné papiry eviduje
Administrator na majetkovych uctech vlastnikl cennych papirQ. S evidenci investicnich akcii na
majetkovych uétech viastnikl cennych papirl nejsou spojeny zadné dalsi naklady hrazené pfimo ze
strany investora Podfondu.

Popis prav spojenych s investicnimi akciemi Podfondu

Dividendovy zpuUsob distribuce zisku spojeny sdanou tfidou investi¢nich akcii oznacuje, Ze u
investi¢nich akcii je zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. RUstovy zpusob
distribuce zisku oznaCuje, ze u investicnich akcii je zhodnoceni pouzito k dalSim investicim a je
promitnuto do zvySeni hodnoty investicnich akcii.

Investori Podfondu se podileji na hodnoté fondového kapitélu Podfondu pfipadajicim na pfislusnou
tridu investiCnich akcii v poméru hodnoty jimi vlastnénych investiCnich akcii dane tridy k celkovemu
pocCtu vydanych investicnich akcii této tfidy. Investicni akcie stejné tfidy zakladaji stejna prava vsech
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6.6

investor( vlastnicich pfislusné investicni akcie. Sinvesti¢ni akcii Podfondu jsou spojena zejm.
nasledujici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zakladé zadosti investora;

) podil na zhodnoceni majetku Podfondu pfipadajicino na konkrétni tfidu investi¢nich akcii;

) podil na likvidaénim zUstatku pfi zaniku Podfondu;

) bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyrocéni zpravy Podfondu, pokud o né
investor pozada.

o O T

Dokumenty uvedené v pismenu d) se neuvefejiuji, kazdému investorovi, resp. upisovateli jsou k
dispozici prostfednictvim Klientského vstupu. Uvedenym pfehledem nejsou dotcena pripadna dalsi
prava vyplyvajici investorovi Podfondu ze Statutu a z obecné zavaznych pravnich predpisu.

Dokiad viastnickeého prava k investicnim akciim Podfonau

Vlastnické pravo k zaknihovanym investi¢nim akciim Podfondu se prokazuje u investort - fyzickych
osob vypisem z jejich majetkového uctu vlastnika cennych papirl, na némz jsou investi¢ni akcie
vedeny, a prlkazem totoznosti, u investorl - pravnickych osob vypisem z jejich majetkového uétu
vlastnika cennych papird, na némz jsou investi¢ni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstfiku
investora ne starsim 3 mésicl a prikazem totoznosti osoby opravnéné za pravnickou osobu jednat.
V pripadé zmocnénce vlastnika investiCnich akcii je navic tfeba predlozit plnou moc s ufedné
ovéfenym podpisem zmocnitele. Investor je povinen predlozit vypis ze sveho majetkoveho uctu
vlastnika cennych papirQ, ktery obsahuje aktualni a platné udaje. Vypis z majetkoveho uctu viastnika
cennych papird poskytne na zakladé pisemné Zzadosti investora osoba vedouci samostatnou
evidenci.

Podminéni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele investicni akcie Podfonadu

K prfevodu investic¢nich akcii Podfondu musi mit pfevodce pfedchozi souhlas Obhospodarovatele k
takovemu prevodu, a to v pisemné formé. Statutarni organ vyda souhlas s pfevodem za situace, kdy
nabyvatel investicnich akcii splfuje veskeré pozadavky stanovené Statutem nebo statutem Fondu,
jakoz i obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy. Souhlas s pfevodem investi¢nich akcii Podfondu mezi
stéavajicimi investory je vydavan bez potfeby kontroly.

V pripadé prevodu nebo pfechodu vlastnickeho prava k investicnim akciim Podfondu je jejich
nabyvatel povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Administratora o zméné vlastnika. K u€innosti
prevodu akcie v podobé listinného cenného papiru vaci Administratorovi se vyzaduje oznameni
zmény vlastnika pfislusne akcie a jeji prfedloZzeni Administratorovi. V pfipadé, Ze by nabyvatel
investicnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 Zakona, k takovému nabyti se v
souladu s ust. § 272 odst. 3 Zakona neprihlizi.

Stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii

Viz Zakladni informace o Podfondu. Aktualni hodnota investiCnich akcii je stanovovana samostatné
pro kazdou tfidu investi¢nich akcii. Aktualni hodnota investicni akcie dane tfidy je stanovovana z
fondového kapitalu Podfondu pfipadajicino na pfislusnou tfidu investi¢nich akcii (Fondovy kapital
tridy) zjisténého pro konkrétni obdobi, a to nejméné jedenkrat za Ocenovaci obdobi ke Dni ocenéni.

Fondovy kapital tfidy pfed aplikaci vykonnosti odmény dle €l. 7.4.1 Statutu je ur¢en na zakladé souctu
hodnoty Fondového kapitalu tfidy k pfedchozimu Dni ocenéni (pokud takovy den neni, je hodnota
nula), ¢istych vkladd v investi¢ni tfidé v poslednim Ocenovacim obdobi a podilu na Cisté zméné
Fondoveho kapitalu Podfondu v poslednim Ocenovacim obdobi.

Cisteé vklady jsou sumou viech vstupl investord do investiéni tfidy v Ocenovacim obdobi, snizenou o
sumu vSech vystupl investorl zinvestiéni tfidy v Ocenovacim obdobi a v témZe obdobi jim
(investordm tfidy) pfiznanych dividend a jinych narokd.

17



6.7

6.8

Cista zména Fondového kapitalu Podfondu v poslednim Ocefovacim obdobi je rozdilem mezi
Fondovym kapitalem Podfondu k aktualnimu Dni ocenéni, zahrnujicim pro Ocenovaci obdobi mj. i
pfipadné specificke naklady tfidy tohoto Ocenovaciho obdobi dle ¢€l. 7.4.2 Statutu, a soucCtem
Fondového kapitalu k pfechozimu Dni ocenéni (pokud takovy den neni, je hodnota nula) s ¢istymi
vklady v poslednim Ocenovacim obdobi ve vSech investicnich tfidach Podfondu.

Podil investicni tfidy na Ciste zméné fondoveho kapitalu Podfondu je urcen jako modifikovany poCet
vydanych investicnich akcii tfidy k modifikovanému poCtu vSech vydanych investiCnich akcii
Podfondu ke dni Ocenéni.

V pfipadé investiCnich akcii vydavanych vUSD se modifikovany pocet investicnich akcii rovna
skuteCnemu poctu investicnich akcii.

V pfipadé investi¢nich akcii tfidy B vydavanych v EUR se pfirdstek modifikovaného pocet akcii rovna
skute¢nému prirdstu poctu akcii v investicni tfidé B nasobenému ménovym kurzem USD/EUR (pocet
dolard za jedno Euro) ke dni stanoveni hodnoty investi¢ni akcie, za ktery byly investi¢ni akcie vydany
a dale nasobeny pomérem kurzu téchto investiCnich akcii tfidy B v EUR a kurzu investicnich akcii ve
tFidé A v USD stanovenému ke stejnému Dni ocenéni. Ubytek modifikovaného poétu akcii ve tFidé B se
stanovi jako soucin modifikovaného poctu akcii ve tfidé B k pfedchozimu Dni ocenéni a podilu
finanéniho objemu vystupl investord ztfidy B v poslednim Ocenovacim obdobi na Fondového
kapitalu tfidy B k pfedchozimu Dni ocenéni.

Aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovuje Administrator ve Lhté pro stanoveni aktualni hodnoty
CP. Veli€iny jako soucasny a minuly Fondovy kapital Podfondu a Fondové kapitaly tfid jsou pro ucely
jejich stanoveni vyjadfovanyv CZK ménovymi kurzy platnymi kdatu jednotlivych vyjadfenych
cizoménovych veli¢in. Aktualni hodnota investicni akcie je stanovovana jako podil Fondoveho
kapitalu tfidy vyjadreneho ke Dni ocenéni platnym mé&novym kurzem v cizi méné a poctu vydanych
investi¢nich akcii tfidy ke Dni ocenéni a je zaokrouhlena na ¢tyfi desetinna mista smérem doll.

Pri vypoctu Fondového kapitalu tfidy jsou zohlednovany parametry tfidy uvedené v odst. 6.1 Statutu
apripadneé specifickeé naklady tridy, a/nebo vykonnostni Uplata (performance fee) tfidy, uvedene
v odst. 7.5 Statutu.

V urcitych pfipadech (napf. pfi ovéfovani ucetni zavérky auditorem nebo pokud Podfond predpoklada
ukonceni své ¢innosti) nemusi byt Lhta pro stanoveni aktualni hodnoty CP dodrzena, timto neni
dotcena zakonna maximalni roéni Ih(ta pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

Misto a Cetnost uverejriovani aktualni hodnoty investicni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktualni hodnoté investicni akcie prostrednictvim Klientského
vstupu véem investorlm ve Lhité pro stanoveni aktualni hodnoty CP.

Vyaavani investicnich akcii

Podavani pokynu k Upisu investi¢nich akcii a vydavani investi¢nich akcii probina na zakladé smlouvy
uzaviené meziinvestorem a Fondem, resp. Obhospodarovatelem.

Investicni akcie, k jejichz upisu podal investor pokyn do Dne ocenéni, ktere poprvé zahrnuje investicni
majetek Podfondu, nejdéle vSak 3 mésice ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani investicnich akcii
prislusne tridy se vydavaji za Castku rovnajici se 1,- USD pro tfidy vedene v USD, resp. 1,- EUR pro tfidy
vedené v EUR. Vyjma uvedeného prvotniho obdobi jsou investicni akcie vydavany za aktualni hodnotu
stanovenou ve vztahu k pfislusné tridé investicnich akcii vzdy zpé&tné pro Ocenovaci obdobi, v némz
se nachazi Den ocenéni, ke kterému byl Administratorovi dan pokyn k Upisu investicnich akcii.

Pokyn doruceny Administratorovi nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny nez
pracovniden, pak v pracovni den mu predchazejici, se povazuje za pokyn podany ke Dni ocenéni, jinak
se pokyn povazuje za podany k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.
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Pocet investicnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu Castky pfipsané na zakladé platby
investora na ucet Podfondu a aktualni hodnoty pfislusné tridy investicnich akcii Podfondu platné pro
Den ocenéni, zvySené o pfipadnou vstupni prirazku. Takto vypoCteny pocet investicnich akcii se
zaokrouhluje na celd Cisla smérem doll; pFipadny rozdil mezi uhrazenou ¢astkou a ¢astkou
odpovidajici hodnoté vydanych investicnich akcii je pfijmem Podfondu.

Fond vyda investi¢ni akcie prostiednictvim Administratora zpravidla do 10 dnt od stanoveni aktualni
hodnoty investicnich akcii pro rozhodne obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni.

Investicni akcie v zaknihovane podobé je investorovi vydana pfipsanim na jeho majetkovy ucet
vlastnika cennych papird nebo majetkovy ucet zakaznika, ktery vede navazuijici evidenci cennych
papirQ. Ovydani investi¢nich akcii je investor informovan vypisem ze svého majetkového uctu
vlastnika cennych papirQ, resp. majetkového uctu zékaznika.

Investorovi mUzZe byt pfi vydani investi¢nich akcii u¢tovana vstupni pfirazka, jejiz vyse pro konkrétni
tridy investiCnich akcii je uvedena v odst. 7.1 Statutu Podfondu.

Dohodne-li se investor s Fondem v souladu se stanovami ve smlouvé Upisu cennych papirl (dale take
jen ,Ramcova smlouva“), mize investor plnit svou vkladovou povinnost po ¢astech ve smyslu
ustanoveni § 275 Zakona; v takovém pripadé je investor k vloZeni penézitého vkladu po Castech
zavazan. Kplnéni jednotlivych casti bude investor pisemné vyzyvan Obhospodarovatelem jako
statutarnim organem Fondu (tzv. capital calls) kdykoliv v dobé trvani u¢innosti Ramcové smiouvy.
Prvni splatka vkladu investora dle ust. 272 odst. 1 pism. h) nebo i) Zakona musi splfiovat minimalni vysi
dle predmétnych ustanoveni. Podrobnosti pro capital calls jsou upraveny ve VSeobecnych
obchodnich podminkach Obhospodarovatele upravujicich vydavani a zpétny odkup cennych papird.

Pravo odmitnout Zadost o vydani investicnich akcii

Pro udrzeni stability nebo ddvéryhodnosti Podfondu je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout,
které pokyny k vydani investi¢nich akcii akceptuje a které nikoli.

Néktera pravidla pro pripad ucasti Podfondu na premeéené

Vyménny pomeér se v pripadé ucasti Podfondu na pfeméné dle zvlastniho pravniho predpisu stanovi
ke dni pfedchazejicimu den, k némuz nastanou pravni UCinky pfemény. V pfipadé, ze je Podfond pri
preméné nastupnickou spolecnosti, vychazi se pro ucely stanoveni vyménného poméru uvedeného
v pfislusném projektu pfemény z podilu hodnoty vlastniho kapitalu nebo jeho Casti spoleCnosti
zuCastnéné na preméné prechazejici na Podfond a fondového kapitalu Podfondu, a to bez zahrnuti
ucetnich a majetkovych dopadd premény.

Odkupovani investicnich akcii

Kazdy investor méa pravo na odkoupeni investic¢nich akcii Podfondu. Odkupovani investicnich akcii
probiha na zakladé smlouvy uzaviené meziinvestorem a Fondem, resp. Obhospodarovatelem.

Zadost podava investor podava na formulaFi, ktery je dostupny prostfednictvim Klientského vstupu.
Zadost doru¢ena Administratorovi nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny nez
pracovni den, pak v pracovni den mu pfedchazejici, se povazuje za Zzadost podanou ke Dni ocenéni,
jinak se Zadost povazuje za podanou k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Fond odkupuje investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlaSenou zpétné pro obdobi, v némz
Administrator obdrzel zadost investora o odkup. Po dobu 3 mésicl ode dne, kdy bylo zahajeno
vydavani investicnich akcii, se provadi odkup investic¢nich akcii za tutéz ¢astku, za jakou se provadi
jejich vydavani.

Minimalni hodnota jednotlivého odkupu investicnich akcii je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota
vSech investicnich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu klesnout pod
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6.12

6.13

7.1

Castku odpovidajici minimalnivysiinvestice daného investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanovi-li Zakon
jinak. Pokud by k tomu doslo, je Administrator opravnén provest odkoupeni vSech zbyvajicich
investicnich akcii daného investora.

Odkup investi¢nich akcii uvedenych v zadosti investora bude vyporadan ve Ih(té uvedené v odst. 6.1
Statutu, a to bezhotovostnim pfevodem na ucet investora uvedeny ve smlouvé uzaviené mezi
investorem a Fondem nebo na jiny ucet, ktery investor uved| v Zadosti o zpétny odkup s uredné
ovéfenym podpisem.

Investorovi mize byt pfi odkupu investicnich akcii U¢tovana vystupni srazka, jejiz vyse je pro
konkrétni tfidy investiCnich akcii uvedena v odst. 7.1 Statutu.

V pripadé pInéni vkladové povinnosti investora po ¢astech dle odst. 6.8 Statutu (tzv. capital calls) je
Fond opravnén investicni akcie Podfondu odkoupit téz bez zadosti investora v pfipadé, ze je investor
v prodleni s pInénim byt jen jediné splatky svého vkladu.

Pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcif

Obhospodarovatel mUze pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu, pokud je to
nezbytné z dlvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu investorl, a to az na dobu 2 let. O
pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii Podfondu rozhoduje Obhospodarovatel.
Pozastaveni odkupovani investiCnich akcii se vztahuje i na investiCni akcie Podfondu, o jejichz
odkoupeniinvestor pozadal pfed pozastavenim vydavani nebo odkupovaniinvesticnich akcii a u nichz
nedoSlo k vyporadani obchodu, nebo béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani
investicnich akcii.

Verejne nabizeni

Vefejne nabizeni investicnich akcii je povoleno.

INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

Udaje o poplatcich uctovanych investordm a nakladech hrazenych z majetku Podfondu

Trida investicnich akcii A B y4

Vstupni prirazka Vstupni prirazka je uctovana investorovi jednorazové prfi 0%
upisu investicnich akcii a Cini maximalné 3 % z investované
Castky. Vstupni prirazka je prijmem subjektu nabizejicino
investice do Podfondu anebo Podfondu.

Vystupni srazka 30 % zhodnoty odkupu, pokud drzel investor pfislusné 0 %
investicni akcie po dobu do 3 let;
15 % z hodnoty odkupu, pokud drzel investor prislusne
investicni akcie po dobu 3 az 5 let;
0 % z hodnoty odkupu, pokud drzel investor pfislusné
investicni akcie po dobu delSinez 5 let.

Uplata Obhospodafovatele  Celkova Uplata Obhospodafovatele je uvedena v odst. 7.2 Statutu.

za obhospodarovani

Podfondu

Naklady a poplatky Vlykonnostni odména ve vysi 30% zrUstu hodnoty -
uctované jednotlivym fondovéno kapitalu s principem High-Water Mark (blize viz
tfidam investicnich akcii odst. 7.5.1 Statutu)

Celkova nakladovost (TER) 2,48 %
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7.2

7.3

7.4

7.5

Investor nenese zadne dalSi poplatky ani naklady, tj. veSkereé naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo z
majetku Podfondu. Prestoze poplatky a naklady Podfondu slouzi k zajiSténi spravy jeho majetku,
mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostiedka.

Ukazatel celkové nakladovosti Podfondu za pfedchozi Ucetni obdobi v procentnim vyjadfeni se rovna
pomeéru celkovych nakladl k prdmérné hodnoté fondového kapitalu Podfondu, pficemz celkovou vysi
nakladd se rozumi soucet nakladl na poplatky a provize, spravnich naklad a ostatnich provoznich
nakladl ve vykazu o nakladech, vynosech a zisku nebo ztrat Podfondu podle zvlastniho pravniho
predpisu, po odecteni poplatkd a provizi na operace s investi¢nimi nastroji podle tohoto zvlastnino
pravniho predpisu.

Uplata Obhospodarovatele

Uplata Obhospodarovatele za obhospodarovani Podfondu ¢ini soucet:

a) meésiéniuplaty ve vysi12.000 K¢;
b) rocni uplaty ve vysi 0,05 % p.a. z hodnot aktiv Podfondu presahujici 400 mil. K¢;
c) rocniuplaty ve vysi 2 % p.a. z hodnoty fondoveho kapitalu Podfondu.

Nad ramec vySe uvedené Uplaty mdze byt Obhospodarovateli dale hrazena Uplata spojena s
¢innostmi uvedenymi v odst. 10.5 statutu Fondu a dale uplata ve formé variabilni nebo vykonnostni
odmény nebo specifickych nakladl tfid uvedenych v odst. 7.5 Statutu.

Uplata Administratora
Uplata Administratora za administraci Podfondu ini souget:

a) mésiéniuplaty ve vysi 45.000 K¢&;
b) rocni Uplaty ve vysi 0,05 % p.a. z hodnot aktiv Podfondu presahujici 400 mil. K&.

Nad ramec vy$e uvedené uplaty mUzZe byt Administratorovi dale hrazena Uplata spojena s ¢innostmi
uvedenymi v odst. 10.5 statutu Fondu.

Uplata Depozitére
Mésicni uplata Depozitare Cini 50.000 KE. K uplaté bude pfipoCtena DPH v zakonne vysi.
Naklady a poplatky uctované jeanotlivym tridam investicnich akcir

V jednotlivych tfidach investi¢nich akcii jsou uréeny nize uvedené specifické naklady a poplatky, které
jsou mimo jiné zohlednény pfi vypoctu alokaénich pomérd tfid dle odst. 6.6 Statutu.

7.5.1  Vykonnostni odména ve formé poplatkl nebo specifickych vykonnostnich nakladu tfid

Vykonnostni odména je dale stanovena ve formé specifickych vykonnostnich nakladl tfid A a
B. Nad tento rémec nejsou stanoveny jine vykonnostni poplatky.

Specificke vykonnostni naklady tfid SNT pfedstavuji specifické naklady, jejichz vySe se odviji
od vykonnosti Podfondu a stanovuiji se v jednotlivych tfidach investicnich akcii A a B. SNT
predstavuji Cast zhodnoceni kapitalu prislusné tridy investicnich akcii, jez se nerozdéluje
mezi investory dané tfidy. SouCet vSech téchto SNT, mimo tfidu Z, je pak specifickym
vynosem tridy Z.

SNT vznikne pfi dodrzeni tzv. principu High-Water Mark, kdy jeho vySe bude Cinit 30 %
z kladného rozdilu mezi hodnotou Fondoveho kapitalu prislusné tfidy na konci aktualnino
Ucetniho obdobi vzniklého dle &lanku 6.6 pfed uplatnénim odmény SNT a hodnotou
Fondového kapitalu prislugné tfidy na konci nejblizsiho minulého Ugetniho obdobi, na jehoz
konci vznikl narok na SNT (neni-li takove nejblizsi minuleé UEetni obdobi, je hodnota druhého
¢lenu rozdilu nula). Pfi véech srovnanich fondového kapitalu Podfondu dle tohoto odstavce
se zohledni vSechny pfipadné dividendy, vstupy a vystupy investor(, které byly ve
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sledovaném obdobi (tj. v obdobi od konce nejblizsiho minulého Ugetniho obdobi, na jehoz
konci vznikl narok na SNT, do konce aktualnino Ucetnino obdobi; neexistuje-li minulé Ugetni
obdobi, najehoz koncivzniklnarok na SNT, bézi sledované obdobi od okamziku prvniho vkladu
do podfondu véetné) zauctovany a promitnuty do Fondoveého kapitalu tfidy. V pribéhu
Ucetniho obdobi jsou na vysi odmény SNT vytvafeny dohadné polozky, které jsou ke konci
Ucetniho obdobi vyporadany.

Ostatni specifickeé naklady trid

Zadne jiné specifické naklady tFid nejsou stanoveny.
7.6 Ostatni naklady hrazené z majetku Podfonau

Podfondu mohou dale vznikat dalSi naklady uvedene v €l. 10 statutu Fondu.

7.7 Dalsiinformace k nakladum

Se skuteénou vysi nakladl za predchozi U&etni obdobi se mlZe investor seznamit v sidle
Administratora a soucCasné prostrednictvim Klientského vstupu.

HENRY IF SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Ing. Ondfej Horak
povéreny zmocnénec
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